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Ingreso a la ventana 7 del tinel principal San José 1
- Proyecto Hidroeléctrico San José.
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Empresa Eléctrica
CORANI S AL

MENSAJE DEL DIRECTORIO

Nos es grato presentar la Memoria Anual y los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica CORANI S.A. correspondiente
a la gestion 2015; asimismo, destacar que desde el 1 de mayo de 2010, fecha en la que esta empresa fue nacionalizada
mediante Decreto Supremo N° 493, se cuenta con resultados alentadores, pues como empresa filial de ENDE Corporacion,
incremento el porcentaje de participacion de energia renovable y sustentable, contribuyendo a su vez, al cambio de
matriz energetica y desarrollo del pais.

Durante la gestion 2015, y como parte de las tareas rutinarias, se realizaron mantenimientos que comprenden los
trabajos preventivos e inspecciones que se ejecutan periédicamente con el fin de continuar siendo una empresa
confiable en la generacion de electricidad.

Enfocamos nuestros esfuerzos en el aprovechamiento de la energia edlica, ejecutando la segunda fase del Proyecto
Edlico Qollpana que, agregado a la primera fase, permite que el aiio 2016 pueda incrementarse la inyeccion de energia
al Sistema Interconectado Nacional (SIN), de 3 MW a 27 MW.

La Empresa Eléctrica Corani S.A., demostré su alto compromiso con los desafios encarados por ENDE Corporacion
para que Bolivia sea el corazon energético de Sudamérica. La ejecucion del Proyecto Hidroeléctrico San Jose resulta,
por ejemplo, uno de los emprendimientos destacados para lograr este objetivo, pues al ser uno de los proyectos mas
grandes del pais, generara 124 MW que seran inyectados al Sistema Interconectado Nacional.

El 2015, y con el firme compromiso de cumplir sus metas, se ejecutd los estudios de factibilidad del Proyecto Hidroeléctrico
Banda Azul y se actualizaron los estudios basicos de los proyectos Icona, Ambrosia y Santa Barbara, con proyecciones
a realizar la complementacion de estos estudios basicos en la gestion 2016.

A nombre del Directorio de la Empresa Eléctrica Corani S.A., expresamos también nuestro mas sincero agradecimiento a

todo el personal, por su invaluable trabajo diario, la dedicacion y el compromiso demostrados para alcanzar los objetivos
trazados, con el apoyo firme y decidido de ENDE Corporacién.

Atentamente.

EL DIRECTORIO

Corani SA. una empresa de ENDE Corporacion | 5




MENSAJE DEL
GERENTE GENERAL

Me dirijo a todos los bolivianos y las bolivianas para expresar mi inmenso orgullo por
ser parte de la familia de la Empresa Eléctrica CORANI S.A., una de Ias filiales de ENDE
Corporacion que participa activamente del proceso de cambio de matriz energética,
respaldando sus proyectos a partir de un equipo comprometido con la empresa y con
el servicio a la sociedad; teniendo como claro horizonte que la Agenda Patriética 2025,
plasmard la realidad que queremos para nuestro pais, construyendo pilares sélidos
sobre los que se levantara la Bolivia digna y soberana que todos queremos.

Durante el 2015, la Empresa Eléctrica CORANI S.A., trabajé firmemente en la
construccion y en el desarrollo de proyectos de generacion hidroeléctrica y energias
alternativas, permitiendo que el Proyecto Hidroeléctrico San José, que se conectara al
Sistema Interconectado Nacional (SIN) con un aporte aproximado de 124 MW, continte
construyéndose y que el Parque Eclico Qollpana, a través de su Fase Il, pueda finalizar
su ejecucion en la gestion 2016, instalando ocho nuevos aerogeneradores de 3 MW
cada uno y aportando al SIN 24 MW mas.

El 2015, concluimos también los estudios de factibilidad del Proyecto Hidroeléctrico
Banda Azul, el mismo que serd la quinta central de nuestra cascada para adicionar
93,5 MW al SIN. Ademas, actualizamos los estudios basicos de factibilidad de los
Proyectos Hidroeléctricos Icona y Ambraosia; y concluimos otros procesos de invitacion
que seran ejecutados durante la gestion 2016.

Si bien en la gestion 2014 se logré la mayor generacion en la historia de Corani,
alcanzando los 929,824 GWh; en la gestion 2015 nuevamente superamos este reto,
llegando a un valor maximo generado de 937,729 GWh en las centrales Corani y Santa
Isabel, con un factor de planta de 73%, demostrando asi la confiabilidad de generacion.

Finalmente, deseo agradecer a todos los trabajadores de la Empresa Eléctrica CORANI
S.A. por su compromiso para cumplir las tareas y las metas establecidas, y por su
aporte incalculable para el cumplimiento de las politicas de planificacion del sector
eléctrico, que sumados a la estrecha participacién de ENDE Corporacion y el Estado
Plurinacional de Bolivia, consiguieron que nuestros objetivos dejen de ser sueios
inalcanzables.

AL ~—

Ing. Luis Carlos Rocabado Zannier
GERENTE GENERAL
EMPRESA ELECTRICA CORANI S.A.




e g . Inspeccion técnica del Presidente Evo Morales Ayma,
al Proyecto Hidroeléctrico San Jose.
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RESENA HISTORICA

La Empresa Eléctrica CORANI S.A., es una sociedad anonima regida bajo las disposiciones del Codigo de Comercio,
cuenta con personeria juridica reconocida mediante Decreto Supremo N° 24017 del 20 de mayo de 1995, ha sido
registrada con matricula de comercio N° 07-036558-02 emitida por el Servicio Nacional de Registro de Comercio, segin
Resolucion Administrativa N° 03760/95 del 14 de septiembre de 1995, actualizada en FUNDEMPRESA con el registro N°
13270. Tiene el Namero de Identificacion Tributaria 1009393025, con domicilio en la ciudad de Cochabamba-Balivia,
ubicado en la Av. Oquendo N° 654, edificio Torres Séfer I.

La empresa tiene como actividad principal la generacion y la venta de electricidad, produciendo energia en las Centrales
Hidroeléctricas Corani y Santa Isabel, mediante la operacion de cuatro y cinco unidades hidroeléctricas, respectivamente,
y en el Parque Eolico Qollpana, mediante la operacion de dos unidades, todas destinadas al Sistema Interconectado
Nacional (SIN).

Todas nuestras centrales de generacion eléctrica se encuentran en el departamento de Cochabamba, las Centrales
Hidroelectricas Corani y Santa Isabel, estan ubicadas entre los municipios de Colomi y Villa Tunari, en la provincia
Chapare; y el Parque Edlico Qollpana se sitla en el municipio de Pocona, provincia Carrasco, en el departamento de
Cochabamba.

En el marco de la Constitucion Politica del Estado (CPE), el 1 de mayo de 2010 se emitio el Decreto Supremo N° 0493
de 01 de mayo de 2010, disponiendo la nacionalizacion de la Empresa Eléctrica CORANI S.A., del paquete accionario
controlado por las sociedades capitalizadoras en favor de la Empresa Nacional de Electricidad que, a partir de esta
fecha, tiene una participacion accionaria mayaritaria en la Empresa Eléctrica CORANI S.A., representada por el 98,97%.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo séptimo del mismo Decreto Supremo, las empresas eléctricas nacionalizadas,
mantienen su naturaleza juridica de sociedades anénimas, regidas por el Cédigo de Comercio, mientras entre en
vigencia una normativa especifica que regule a las empresas del Estado.

El aporte de la empresa en la provision de energia eléctrica, obedece a las politicas y estrategias emitidas por ENDE
Corporacion, en el marco de los planes nacionales formulados por la entidad cabeza del sector.




SOMOS PARTE DE ENDE CORPORACION

Durante la época de la privatizacion, el sector eléctrico boliviano basaba sus principales objetivos economicos, en
la transferencia de las empresas publicas al campo privado, reduciendo al minimo el rol del Estado y delegando la
responsabilidad de planeacion e inversion a los agentes del mercado, con el argumento de que por los grandes volimenes
de capital necesarios y las inversiones a largo plazo, los grupos econémicos nacionales no tenian la capacidad financiera
para intervenir en el ambito eléctrico.

Es importante resaltar, que la capitalizacion (privatizacion) otorgaba la libre disposicion de nuestra cadena productiva
energética (generacion, transporte y distribucion) a las transnacionales; sin embargo, ahora, tras la recuperacion de
las Empresas Generadoras y Distribuidoras de electricidad, realizada por el actual gobierno del Estado Plurinacional
de Bolivia, se cumple con lo dispuesto en la Constitucion Politica del Estado (CPE), que en parte del Art. 378, numeral
2 menciona: “.. la cadena productiva energética no podra estar sujeta a intereses privados ni podra concesionarse”.

Segln lo determinado en el Art. 20 de la CPE, el acceso universal al servicio basico de electricidad, es un derecho
fundamental de todas las personas y su provision es responsabilidad del Estado en todos sus niveles de gobierno, a
través del desarrollo de la cadena productiva energética.

Por tanto, la nacionalizacion del sector eléctrico debe ser comprendida como la recuperacion del rol del Estado a través
de ENDE Corporacion. El objetivo fundamental radica en recuperar la capacidad de formulacién y ejecucion de politicas
energeéticas. En este contexto, ENDE Corporacion, debe ejercer el papel de principal instrumento de accion del Estado
Boliviano, actuando en toda la cadena productiva a partir de la generacion, transmision, distribucion y regulacion de
precios.

Este hecho, situa a la Empresa Eléctrica CORANI S.A., como la empresa con mayor aporte de generacion hidroeléctrica
del pais, y la pionera en la produccion de energia edlica, convirtiéndola en un integrante valioso del aparato productor
para el logro de los objetivos de ENDE Corporacion.

Fotos de archivo de la
Empresa Eléctrica CORANI S.A.




COMPOSICION ACCIONARIA

El 9 de septiembre de 2009, mediante D.S. 0289, el Estado Plurinacional de Bolivia transfirio a favor de la Empresa
Nacional de Electricidad (ENDE), las acciones de los bolivianos que formaban parte del Fondo de Capitalizacion Colectiva,
administradas por el Fondo de Pensiones Futuro de Bolivia S.A. y BBVA Prevision S.A., correspondientes a las Empresas
Eléctricas Corani S.A., Valle Hermoso S.A. y Guaracachi S.A.

Mediante Decreto Supremo N° 0493 del 1 de mayo de 2010, se nacionalizaron a favor del Estado Plurinacional de Bolivia,
bajo la titularidad de ENDE, todas las acciones que conformaban el paquete ordinario de las sociedades capitalizadoras
Inversiones Econergy Bolivia S.A. y Carlson Dividend Facility S.A., dicha normativa, dispuso también que la Empresa
Electrica CORANI S.A., mantuviera su naturaleza juridica de sociedad anonima regida por el Cadigo de Comercio.

El 21 de octubre de 2011, el “Contrato transaccional de reconocimiento de derechos, liberacion general y reciproca
de obligaciones” y el “Acuerdo de solucion definitiva de controversia”, suscritos entre el Ministerio de Hidrocarburos y
Energia, ENDE y Carlson Dividend Facility S.A., permiti6 que esta Ultima, transfiriera por un valor de US$ 240.000, el
total de sus acciones, a favor de ENDE. De esta forma, se consolido el proceso de nacionalizacién de la Empresa Eléctrica
CORANI S.A. a favor de ENDE Corporacion, en representacion del Estado Plurinacional de Bolivia.

Aspas en su plataforma de montaje
- Proyecto Edlico Qollpana Fase II.




Con estas transferencias, se consolidé el proceso de nacionalizacién de la Empresa Eléctrica CORANI S.A. a favor de
ENDE Corporacion, en representacion del Estado Plurinacional de Bolivia.

El 22 de julio de 2013, la junta general extraordinaria de accionistas de la Empresa Eléctrica CORANI S.A., aprobo el
aumento de capital autorizado y capital suscrito, y las modificaciones parciales de la escritura de constitucion social y
de los estatutos de la sociedad; determinando que el capital autorizado subiera de Bs 628.897.200 a Bs 2.734.911.300
y el capital suscrito de Bs 314.448.600 a Bs 1.367.455.600 con base en los aportes que serian desembolsados para la
ejecucion del Proyecto Hidroeléctrico San José.

Asimismo, durante el 2013, se consider6 el aporte en especie de Bs 9.007.000, correspondiente a 90.070 acciones.
En la gestion 2015, se realizo un aporte de capital de Bs 324.407.000, correspondiente a 3.244.070 acciones. Por tanto,

al concluir la gestion 2015, el 98,97% de las acciones de la Empresa Eléctrica CORANI S.A, esta representado por ENDE,
y el 1,03% restante, por accionistas particulares.

COMPOSICION ACCIONARIA
diciembre 2015

— 1,03%

® ENDE

@ Accionistas Particulares

[E— 98,97%
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DIRECTORIO GESTION 2015

Presidente Ing. Eduardo Paz Castro
Vicepresidente Lic. Mauricio Vallejo Beltran
Director Secretario Ing. Mario Martinez Alvarez
Director Titular Ing. Ramiro Mendizabal Vega
Director Titular Lic. Edson Espinoza Ordonez
Director Suplente Ing. Alberto Tejada Ferrufino
Sindico Lic. Lidio Corvera Tarifa

PLANTEL EJECUTIVO

(Del 16 de enero al 31 de diciembre de 2015)
(Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2015)
(Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2015)
(Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2015)
(Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2015)
(Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2015)
(Del 03 de enero al 31 de diciembre de 2015)

Gerente General Ing. Luis Carlos Rocabado Zannier
Gerente de Operaciones y Mantenimiento a.i. Ing. Juan Carlos Ponce Jaramillo
Gerente Administrativo Financiero Lic. Aud. Casto Pastrana Davila

ESTRUCTURA ORGANICA

DIRECTORIO DE CORANI S.A.

GERENCIA GENERAL

UNIDAD EJECUTORA DE

PROYECTOS HIDROELECTRICOS

UNIDAD DE RECURSOS

HUMANOS

UNIDAD DE TECNOLOGIAS DE

INFORMACION Y COMUNICACIONES

UNIDAD DE PROYECTOS

EOLICOS

----------------- AUDITORIA INTERNA
----------------- ASESORIA LEGAL

GERENCIA ADMINISTRATIVA GERENCIA DE
Y FINANCIERA RESPONSABILIDAD SOCIAL

GERENCIA DE OPERACIONES
Y MANTENIMIENTO




Gallito de roca (Rupicola peruviana), ave que habita en \

zonas aledarias al Proyecto Hidroeléctrico San José. .
(Foto: Daniel Alarcon - Libro “Aves mdgicas de Bolivia”
auspiciado por ENDE Corporacion).

MISION

La Empresa Eléctrica CORANI S.A. tiene por mision generar y abastecer
energia hidroeléctrica y alternativa de manera responsable con el
medio ambiente, para satisfacer la demanda requerida, asegurando la
confiabilidad y disponibilidad del servicio, aportando asi, a la mejora de
la calidad de vida de los bolivianos.

VISION

Ser una empresa con liderazgo sostenible en la generacion, diseno y

ejecucion de proyectos eficientes y responsables de energia hidroeléctrica
y alternativa, aportando al cambio de la matriz energética nacional y a
los programas de exportacion.

Corani S.A., una empresa de ENDE Corporacion | 13
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Aurora enmascarada (Trogon personatus),
ave que habita en zonas préximas al
Parque Edlico Qollpana.

(Fato: Daniel Alarcon - Libro “Aves mdgicas
de Bolivia" auspiciado por

ENDE Corporacion).
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A la izquierda, los dos primeros generadores con base verde
instalados durante la sequnda fase del Proyecto Edlico
Qollpana. De fondo, a la derecha, los aerogeneradores
instalados el 2073.

S ~d - = =
- - '#__-.-1'?‘;:—."? = b
o w P
a ~ "1 p =
- = -—
_ = —r— _q.r'-.—ﬂ-___
- — i - - —_— __
. -\-_".'":"". e M——
= ]
—-; :..-——':—_-‘- =
= : a £l
e
: ' - oy
! .
s e :



El 2014, dos rodetes Pelton instalados en la Central Hidroeléctrica Santa Isabel presentaron problemas de cavitaciones,
ocasionando fisuras y, en algun caso, la ruptura del cangilon, cuando su garantia ya habia fenecido.

Sin embargo, durante el 2015, gracias a la oportuna gestion de la Gerencia General, se hizo efectiva la reposicion sin
costo adicional para la Empresa Eléctrica CORANI S.A., de dos nuevos rodetes Pelton fabricados por Andritz Va Tech
Hydro. Estos dos nuevos rodetes son de ultima tecnologia (forjado), con una vida Gtil de aproximadamente 100 mil
horas.

El mayor aporte de este cambio, radica en la mejora cuantitativa del rendimiento de generacién anual, que entre
ambos rodetes superaba los 208 GWh (Gigawatios por hora), y que se estima tras la implementacion de estos nuevos
equipamientos, alcance un rendimiento mayor de generacion anual.

El costo de ambos rodetes supera el medio millén de délares, y haber logrado este tipo de compensacién significa un
ahorro sustancial para CORANI, puesto que la empresa Unicamente cubrio los costos de desaduanizacion y transporte
para poder contar con este equipo de Ultima generacion.

La Gerencia Administrativa y Financiera se encarga de la administracion de los recursos financieros y economicos de
manera transparente y racional, buscando el progreso permanente a traves del logro de los objetivos de la empresa.

Durante el 2015, las actividades estuvieron centradas en el cumplimiento de los objetivos de gestion a través de la
optimizacién de los recursos renovables, buscando incrementos en la generacion de energia hidroeléctrica y edlica, que
incidieron en los ingresos por ventas, permitiendo una rentabilidad deseada.

La produccién de energia del 2015, fue histéricamente la méaxima de las Centrales Hidroeléctricas Corani y Santa Isabel,
y del Parque Edlico Qollpana, con un valor de 947,575 GWh., manteniendo una alta disponibilidad del 98,47%.

20 | Corani S.A., una empresa de ENDE Corporacion




Destacan también los siguientes logros:

Modernizacion del sistema de regulacion de velocidad y voltaje en las unidades COR-3 y SIS-3, mediante el cambio
de tablero de control RTVX100 por el RTVX Power fabricado por la Empresa Reivax de Brasil, que actualmente se
encuentra en operacion.

Modernizacion de la transferencia automatica de servicio local en las Centrales Hidroeléctricas Corani y Santa Isabel.
Inspeccion y evaluacion en base a ensayos no destructivos (NDT), mediante técnicas avanzadas (ondas guiadas,
ultrasonido), de las tuberias de alta y de baja presion en las Centrales Hidroeléctricas Corani y Santa Isabel, que
concluy6 aseverando que el sistema se encuentra en buenas condiciones.

En la gestion 2015, la Unidad Ejecutora de Centrales Hidroeléctricas, consalido el desarrollo del Proyecto Hidroeléctrico
San José, situado en la provincia Chapare del departamento de Cochabamba, y que se constituye como el tercer
proyecto de aprovechamiento de la cascada del rio Paracti, cuyos dos primeros aprovechamientos son las Centrales
Hidroeléctricas Corani y Santa Isabel.

El Proyecto Hidroeléctrico San José tendra la capacidad instalada de las centrales San José 1y San José 2; alcanzara
los 124 MW, representando aproximadamente el 10% de la capacidad instalada del Sistema Interconectado Nacional
(SIN), y contribuira con una produccion de energia anual de 754 GWh.

Los recursos financieros asignados para la ejecucion de este proyecto, provienen de dos fuentes; el crédito otorgado

por el Banco Central de Bolivia, de Bs 1.044.000.000 y el crédito otorgado por la Corporacion Andina de Fomento, de
Bs 660.431.171

La Unidad de Ingenieria de Proyectos contribuyé en la realizacion de los siguientes estudios:

Estudio a disefo final del Proyecto “Central Hidroeléctrica Banda Azul”; se elaboraron los documentos base de
licitacion y los términos de referencia para su contratacion.

Sector de carga y descarga de escombros y centro de energia de la
ventana 1 del tdnel principal San José 1 - Proyecto Hidroeléctrico San José.

Corani S.A., una empresa de ENDE Corporacion | 21




Ingreso a la ventana 3 del tdnel principal San José 1
- Proyecto Hidroeléctrico San José.

Estudio de servicio de consultoria para diseno final y documentos de licitacion del Proyecto “Central Hidroeléctrica
Banda Azul”.

Conceptualizacion del Complejo Hidroeléctrico Corani. Adicionalmente a las Centrales Hidroeléctricas Corani, Santa
Isabel, San José y Banda Azul se desarrollan las Centrales Hidroeléctricas Icona, Ambrosia y Santa Barbara.

Dentro de los estudios basicos de los proyectos hidroeléctricos se desarrollé la Red Gedésica Basica de las Centrales
Hidroeléctricas Icona, Ambrosia y Santa Barbara, y los estudios geofisicos.

Desarrollo del esquema hidraulico de aprovechamiento hidroeléctrico en las cuencas de los rios Juntas Corani y
Espiritu Santo.

Desarrollo de los estudios hidrolégicos de las cuencas alta, media y baja del rio Paracti y de la sub-cuenca del rio
Pescado, afluente del rio Juntas Corani.

Construccion Central Hidroeléctrica Rositas; se realizd la supervision técnica y administrativa del servicio de
consultoria para el disefio final y elaboracion de los documentos de Licitacion.

Inicio de apertura de caminos para el acceso al Proyecto Hidroeléctrico Banda Azul.

La construccion del Parque Eolico Qollpana, signific la introduccion de una nueva tecnologia de generacion de energia

en Bolivia, aportando asi, a la diversificacion de la matriz energética.

Durante la gestion 2015, el Parque Edlico Qollpana, oper6 sin ningdn contratiempo y obtuvo un 43% de factor de planta,

ratificando los estudios realizados por la empresa y también el alto potencial eélico de la zona.

22 | Corani S.A., una empresa de ENDE Corporacion
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Trabajos de montaje del aerogenerador N° 9
- Proyecto Edlico Qollpana Fase Il.
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Cabe destacar también otros logros importantes:

Realizacion del estudio TESA del Proyecto Eolico “La Ventolera” en el departamento de Tarija, consolidando a la
Empresa Eléctrica CORANI S.A., como experta en el desarrollo de proyectos de energia edlica en el pafs.
Adjudicacion de las licitaciones internacionales de 3 contrataciones de servicios de consultoria para los estudios
TESA de los Proyectos Eolicos de Santa Cruz: Warnes, San Julian y El Dorado, que emplazaran en el departamento
de Santa Cruz.

Rol de contraparte de consultoras internacionales en los Estudios TESA de los Proyectos Eélicos Warnes, San Julian
y El Dorado.

Se accedi6 a un crédito concesional del Fondo para la Revolucion Industrial (FINPRO), para el financiamiento del
Proyecto Edlico Qollpana Fase II, cuyo contrato de crédito fue firmado con el Banco de Desarrollo Productivo (BDP).
El Proyecto Eolico Qollpana Fase I, logro una ejecucion fisica del 76%.

Fruto de la experiencia y el conocimiento adquirido durante la ejecucion del Proyecto Eélico Qollpana Fase |, la
empresa asumié por administracion propia, la ejecucion de las obras civiles de la fase II; ejecutando las actividades
de acuerdo a los requerimientos técnicos planteados por un tecnélogo, y logrando la optimizacion de aspectos
financieros relevantes de este componente.

ENDE Corporacién transfirié a la Empresa Eléctrica CORANI S.A., en calidad de comodato, la administracion y el

control de las 11 estaciones de medicion etlica que tenia instaladas en todo el pais.
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La Unidad de Tecnologias de Informacién y Comunicacion, tiene por objetivo gestionar eficientemente los recursos, la
infraestructura y los servicios tecnolégicos de comunicacion, mediante la administracion de servicios informaticos que
apoyen a los procesos realizados por los usuarios de la empresa. A partir de 2015, también se hace cargo de gestionar
las relaciones publicas y de comunicacion social de la empresa.

Entre sus principales logros destacan:

Dentro del proyecto “Monitoreo en tiempo real del canal Palca”, se realizd la supervision del tendido de
aproximadamente 14 km de fibra éptica sobre el canal Palca y radioenlace embalse Corani:

- Primer tramo de Inicio: Palca - Yungas, se plantaron postes de 9 metros exclusivamente para la fibra,
pasando por el tdnel.

- Tramo Yungas - Khuri: se plantaron postes de 12 metros para la linea de media tension y la fibra; el
radioenlace abarca de Khuri - Torre Entel Kiska Mokho - Descarga Palca - Embalse Corani, y el mismo se
comunicara con la fibra 6ptica que va de la Central Corani hacia el embalse.

Para cubrir las necesidades de comunicacion de las nuevas oficinas ubicadas en el Edif. Los Tiempos, se instalo
fibra optica desde el Edif. Torres Séfer, brindando el servicio de red, comunicacion y otros; ademas, para tener
comunicacion de respaldo, se instalé un radioenlace.

En la sala de directorio del piso 9 del Edif. Torres Sofer y en la sala de reuniones del piso 10 del Edif. Los Tiempas,
se instalaron dos equipos CISCO SX20 para sostener reuniones de telepresencia entre ambas, y con otras empresas
de ENDE Corporacién.

Con el fin de contar con una base de datos que recopile la principal informacion generada durante todos los anos
de existencia de la Empresa Eléctrica CORANI S.A., se escaned 6.050 planos en PDF (1,6 Gigabytes) y se digitalizo
3.505 libros (45,5 Gigabytes) con documentacion relevante de la biblioteca Corani.

En la Central Hidroeléctrica Santa Isabel, se remodel6 el centro de datos, ampliando las instalaciones, implementando
un trafo de aislacion, pintado, instalacion de un nuevo piso, puerta de seguridad y aire acondicionado para mantener
a temperatura adecuada los equipos. En la Central Hidroeléctrica Corani también se cambi6 el piso del centro de
datos y se adquirié un servidor para el Sistema de Control ABB.

Se disen¢ el formato de la pagina Web, ademas se elaboraron y actualizaron contenidos para la difusion de logros
y de actividades en busca del posicionamiento medidtico institucional.

Con relacién a los servidores de correo electronico, se migrd de la version Zimbra Free a la version Zimbra
Collaboration Professional.

Se brindo soporte, Help Desk, comunicacién, mantenimiento preventivo y correctivo de dispositivos de computacion,
impresion, television satelital y otros.

En el dambito de la comunicacién social, se realizé el acompanamiento, redaccion de notas de prensa, gestion de
prensa y difusion de los logros y de las actividades de la empresa. También se elaboré material propio para la
difusion interna y externa, se participd en la organizacion de actos y de actividades requeridas, todo con el fin de
optimizar las relaciones publicas de la empresa.
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Casa de mdquinas de la
Central Hidroeléctrica Corani.
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INFORMACION FINANCIERA Y
OPERATIVA DESTACADA \

Montaje de aspa al rotor de un aerogenerador
- Proyecto Edlico Qollpana Fase .
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Balance financiero y operativo general
(Expresado en balivianas)

DETALLE

Datos de Operacion

Ventas GWh

Resultados Economicos de Operacién (en miles de Bs)

Ventas (Energia y Potencia)
Margen Operativo en Bs
Margen Operativo en %
Utilidad Neta

Margen de Rentabilidad

Datos de Balance General (en miles de Bs)

Total Activo
l Activo Corriente
Total Pasivo
Pasiva Corriente
Deuda a Corto Plazo
Deuda a Largo Plazo
’ Patrimonio Neto

Datos Acciones Comunes
NUmero de Acciones

Ingreso por Accion (Bs) con Reserva Legal
Ingreso por Accion (Bs) sin Reserva Legal

l

indices Financieros y Operativos
Participacion en el S.LN. (2)

Energia (2)

Potencia Firme (2)

Retorno sobre los Activos (ROA)
Retorno sobre el Patrimonio (ROE)
indice de Liquidez

Relacion Deuda/Capital

Tipo de Cambio de cierre en USD
Tipo de Cambio de cierre en UFV

1) Expresado en funcion a las UFV'S Norma 3 CTNAC
2) Sistema Interconectado Nacional

2015(1)

948

212.557
62.534
29%
51.597
24%

2.308.370
609.500
435.238
117.654

6.839
262.782
1.873.132

6.478.626
7,96
7,57

12%
10%

2%

3%

5

41%
6,96
2,09888

2014(1)

930

206.190
63.082
31%
51.227
25%

1.816.326
459.175
175.077
49.522
7611
49.395

1.641.249

3.234.556
15,84
15,05

12%
1%

3%

3%

8

15%
6,96
2,01324

&

Empresa Eléctrica

CORANI S.AL
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INVERSIONES EN PROYECTOS




Visita de inspeccion técnica al interior la ventana 1 del tinel
principal San José 1 - Proyecto Hidroeléctrico San José.
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Parque Edlico Qollpana

Coherente con su experiencia y especialidad de aprovechamiento de los recursos naturales renovables para producir
electricidad en beneficio de toda la sociedad boliviana, durante la gestion 2015, reforzd su compromiso con el desarrollo
de proyectos de generacion con fuentes renovables y, especialmente, amigables con el medio ambiente.

Es asi, que se contrataron los servicios de consultoria para los Estudios TESA de los Proyectos Edlicos Warnes, San
Julidn y El Dorado en el departamento de Santa Cruz, y por cuenta propia, el estudio TESA del Proyecto Edlico La
Ventolera, en el departamento de Tarija.

ENDE Corporacién, ratificd la confianza hacia la Empresa Electrica CORANI S.A., asignandole la supervision de dichos
estudios realizados por consultores internacionales con amplia experiencia, aspecto que favorecio a todo el personal
técnico, reforzando el conocimiento adquirido en el desarrollo y ciclo de gestacion de proyectos de energia edlica.

El 2015 la Unidad de Proyectos Eélicos, también administro y controlo 15 estaciones de medicion etlica de 60 y 80
metros de altura, y 2 estaciones de mediciones climatologicas de 10 metros de altura; datos que fueron procesados
para ajustar los modelos de flujo de viento de las zonas de interés del pais.

Adicionalmente, se trabajé ajustando un modelo de prediccion de viento (de la firma VORTEX), en el Parque Edlico
Qollpana, que servira en gran medida para poner en operacion la segunda fase del parque.

Inspeccién a los primeros componentes del Proyecto
Eélico Qollpana Fase Il que arribaron a Cochabamba,
y posterior conferencia de prensa brindada por el
presidente Evo Morales A.




Con el fin de aprovechar el alto potencial edlico en la zona de Qollpana, y cumpliendo la politica nacional de cambio
de la matriz energética, a iniciativa de las autoridades nacionales, se inici6 las acciones para ejecutar la segunda fase
del Parque Edlico Qollpana. La ampliacion del mismo, tuvo una inversion estimada de US$ 54,6 millones. Se trata de
ocho aerogeneradores de marca Enercon (modelo E82), que incrementaran 24 MW adicionales de potencia al parque
generador boliviano, y sumados a los 3 MW que actualmente ya se producen, generaran 27 MW.

Cada aspa de los aerogeneradores tiene una extension de 39,5 metros de largo, y la torre 78,3 metros de altura; dichas
partes viajaron alrededor de 16.800 kilémetros en barco desde Alemania hasta Arica y continuaron su transito via
terrestre hasta Cochabamba. El 1 de diciembre de 2015, el presidente Evo Morales Ayma, realizd una inspeccion a los
primeros componentes del Proyecto Eélico Qollpana Fase Il que acapararon la atencion de propios y extranos por la
magnitud de sus formas y tamanos.

El 2014, se completd el estudio TESA de este proyecto, que sirvio para gestionar el financiamiento a través del
Viceministerio de Inversién Publica y Financiamiento Externo (VIPFE).

El 2015, a partir de que se entregd la orden de proceder a la empresa ejecutora del Proyecto, se realizaron los estudios
de ingenieria a detalle para las abras civiles, a interconexion eléctrica del parque al sistema, las obras civiles con la
adecuacion y conformacion de las vias internas al parque y se inicié la construccion de la Subestacién Qollpana.

El Parque Edlico Qollpana Fase Il, se dividi6 en tres componentes:

Componente de generacion.- Provision, diseno, transporte, instalacion, puesta en marcha y pruebas de operacion de

los aerogeneradores y sus equipos accesorios.




Componente de interconexion eléctrica.- Subestacién Qollpana.
Componente de obras civiles.- Caminos de acceso, plataformas y fundaciones.

Gracias a un optimo proceso de transferencia tecnologica de conacimientos, los profesionales de la Empresa Eléctrica
CORANI S.A. son quienes ejecutaron, por administracion propia, las obras civiles de toda la segunda fase del Proyecto
Edlico Qollpana, decision que permitio la optimizacion de los recursos asignados para este fin.

El Parque Edlico Qollpana Fase II, entrara en operacion durante el 2016, consolidando la generacion de energia limpia
y amigable con el medio ambiente en Bolivia.

Proyecto Hidroeléctrico San José

Transcurrieron mas de 40 anos de estudios, hasta que finalmente el gobierno del Presidente Evo Morales Ayma, encargo
a ENDE Corporacion - a traves de la Empresa Electrica CORANI S.A.- la ejecucion del Prayecto Hidroeléctrico San Jose, el
mas grande de su tipo en Cochabamba, y que generard una potencia proxima al 10% de la demanda del SIN, es decir
que cubrira el consumo de, aproximadamente, el 10% de la poblacién boliviana.

El Proyecto Hidroeléctrico San José es financiado por el Banco Central de Bolivia y por la Corporacién Andina de
Fomento; se prevé que éste, al ser uno de los prayectos hidroeléctricos mas grandes del pais, alcanzara una capacidad
instalada de 124 MWy una produccion de energia anual de 754 GWh.

Se suscribieron cuatro contratos para la ejecucion y supervision del Proyecto Hidroeléctrico San José por un monto total
de Bs 1.526.315.208,75 equivalentes a US$ 219.298.162,18.

Sistema de extraccion de agregados por rieles
- Proyecto Hidroeléctrico San José.
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Empresa Eléctrica
CORANI S.A.

LICITACION CONTRATO EMPRESA / ASOC.  FIRMA DEL MONTO DEL ESTADO

CONTRATO CONTRATO

COR-UECH-  Contrato 1: Supervision de  Asociacion Accidental 31-mar-14 Bs 52.159.179,6  En ejecucion
001/2013 la ejecucion del Proyecto AINACTIVE -
Hidroeléctrico San José. GEOCONSULT

COR UECH Contrato 2: Construccion  Asociacion Accidental 25-jun-14  Bs 863.737.113,79  En ejecucion
001/2013 de obras civiles, red vial, ~ SINOHYDRO - CBI
regulacion y conduccion del
Proyecto Hidroeléctrico
San José.

LPI-PHSJ- Contrato 3: Construccion  Asociacion Accidental 12- sep-14  US$ 74.903.147,15  En ejecucion

01/2014 de abras civiles, embalse ~ HYDROKUNMING -
Miguelito, tuberfa forzada, XUANWU

casas de maquinas

San José 1, San Joseé 2,

suministro y montaje

del equipo electromecanico

del Proyecto Hidroeléctrico

San Jose.
LPI-PHSJ- Contrato 4: Disefo, INGENER S.A. 23-dic-15  US$ 12.800.720,00 El 23/12/2015
01/2015 suministro y montaje Se subscribio
equipo de subestaciones y el contrato

lineas de transmision del
Proyecto Hidroeléctrico
San Joseé.

Contrato 1: Supervision de la ejecucion del Proyecto Hidroeléctrico San José

Se adjudico la supervision del proyecto a la Asociacion Accidental AINACTIVE - GEOCONSULT, cuyo contrato fue firmado
el 31 de marzo de 2014, y la orden de inicio se emitio el 09 de abril de 2014. Dentro de las tareas principales
desarrolladas por el consultor, se mencionan las siguientes:

- Ingenieria

Durante la etapa constructiva, el consultor elabora los planos constructivos de detalle para su ejecucion por parte de la
Asaciacion Accidental SINOHYDRO-CBI (Contrato 2). Asimismo, revisa y aprueba los disenos que elabora la Asociacion
Accidental HIDROKUNMING - XUANWU, para las obras civiles como para el equipamiento de las dos centrales del
Proyecto Hidroeléctrico San José (Contrato 3).

Supervision de obras

Las actividades desarrolladas en el sitio de las obras por parte del supervisor estuvieron relacionadas, principalmente,
con los trabajos que se ejecutan dentro del contrato N° 2, a cargo de la Asociacion Accidental SINOHYDRO-CBI, y que
tienen relacion con la construccion de las obras subterraneas, las obras conexas del embalse Aguas Claras, obras de
toma, y la construccion y el mantenimiento de los caminos de acceso a los sitios de las obras.

Asimismo, se realiza la supervision de los trabajos de construccién del campamento en San José 1, y los trabajos de

limpieza y excavaciones de las fundaciones de la casa de maquinas y de la tuberia forzada, correpondientes al Contrato
N°3 a cargo de la Asociacion Accidental HYDROKUNMING - XUANWU.
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Sostenimiento
en ttnel principal San José 2.

Contrato 2: Construccién de obras civiles, red vial, regulacién y conduccién del Proyecto
Hidroeléctrico San José

El Contrato N° 2 fue adjudicado a la Asociacion Accidental SINOHYDRO - CBI, el 25 de junio de 2014 y la orden de
proceder se emitio el 09 de julio de 2014. El avance fisico acumulado, que se alcanz6 hasta fines de diciembre de 2015
corresponde al 19,40%.

Los avances obtenidos en los diferentes componentes de este contrato son los siguientes:

Obras subterraneas

Existen 7 frentes de trabajo para la construccion de las obras subterraneas, 3 corresponden al tunel principal San José
1,y 4 al tunel de conduccion San Jose 2.

Se excavo 3.382,51 metros, de los cuales 2.107,35 metros, corresponden a las ventanas y 1.275,16 metros a los tuneles,

que en la actualidad estan en proceso de construccion. Este avance representa el 18,65% de la longitud total prevista
para las obras subterraneas.
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- Qbras superficiales

En cuanto a las obras superficiales, destacan los avances en los siguientes componentes:

Construccion del embalse de Aguas Claras.- Se concluyeron los trabajos de revestimiento de los muros y el
enrocado de la solera, permitiendo que desde el mes de septiembre, las aguas del rio Santa Isabel sean conducidas
por este canal.

Embalse.- En el area del embalse se llevo a cabo excavaciones de tierra y voladuras de roca, llegando en el sector
oeste a la cota 1.717 msnm.

Toma Santa Isabel.- Se realizo la segunda fase del hormigonado de los tramos izquierdo y central del azud, el
colocado de armadura y hormigonado de las estructuras de captacion y del canal de aduccion, la construccion del
canal de descarga y la excavacion de zanjas para el emplazamiento del desarenador.

Toma Ronquito.- Estructuras de hormigén armado: azud, muro lateral izquierdo del azud, muro encauzador
izquierdo, muro de contencion transversal al canal de conduccion y el canal de conduccion.

Toma Malaga.- Canal de conduccion Malaga, colocado de armadura y hormigonado entre progresivas PK 0+050 y
PK 0+110.

Planta procesadora de agregados
- Proyecto Hidroeléctrico San Joseé.
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Red vial y caminos de acceso a los sitios de las obras

El Proyecto Hidroeléctrico San José previd la construccion de caminos principales para la ejecucion y posterior operacion
de las casas de maquina 1y 2, asi como los caminos secundarios, que permitiran la implementacion de las obras
subterraneas y superficiales.

Contrato 3: Obras civiles embalse Miguelito, tuberia forzada, casa de maquinas San José
1y San José 2, suministro y montaje equipo electromecanico

ENDE Corporacion emitio la orden de proceder a la Asociacion Accidental HYDROKUNMING - XUANWU, contratada para
la implementacion del Contrato N° 3, siendo las actividades mas importantes las siguientes:

Ingenieria de diserios
Se realizaron los siguientes trabajos para las Centrales Hidroeléctricas San José 1y San Jose 2:

Disenio de turbinas.

Disefio de generadores.

Diseno de tuberia forzada.

Disenio de la tuberia de bifurcacion.

Aprobacion del documento sobre fuerza y fatiga del eje.

Aprobacion del documento sobre datos técnicos y turbinas

Aprobacion del documento de justificacion complementaria de materiales de turbina y generador.

Canal del Sistema Mdlaga
- Antara al embalse Aguas Claras.




P
Construccién casa de maquinas: San José 1
Excavacion de fundaciones de la casa de maquinas.
Contrato 4. Disefo, suministro y montaje equipo de subestaciones y lineas de transmision

El 25 de septiembre de 2015, ENDE publico la segunda convocatoria de la licitacion publica internacional LPI- PHSJ -
01/2015 para la ejecucion de las subestaciones y lineas del Proyecto Hidroeléctrico San José.

Luego de efectuada la apertura de las propuestas presentadas, la comision de calificacion de ENDE, analizo y evalud las
mismas, emitiendo el informe de calificacién y recomendacion al responsable del proceso de contratacion, mismo que
fue aprobado, y en base al cual se emitié la Resolucion Administrativa de Adjudicacion N° ENDE-RES-GDEE-11/2-15, de
fecha 24 de Noviembre de 2015, resolviendo adjudicar la ejecucion de la obra a la empresa INGENER S.A.

El 23 de diciembre de 2015 se firm¢ el Contrato N® 11491 por un monto de US$ 12.800.720 (doce millones ochocientos
mil setecientos veinte 00/100 Dolares Americanos) y un plazo de ejecucion de 615 dias.




INSPECCION TECNICA A PROYECTO HIDROELECTRICO
SAN JOSE RATIFICO SIGNIFICATIVO AVANCE FiSICO

El 3 de diciembre de 2015, el presidente del Estado Plurinacional de Bolivia, Evo Morales Ayma, junto a casi medio
centenar de periodistas, realiz6 una inspeccion técnica al Proyecto Hidroeléctrico San José, ubicado en la provincia
Chapare del departamento de Cochabamba, distante a 115 km de la capital, ocasién en la que se visitaron los tuneles
y el embalse Aguas Claras, que regulara los caudales turbinados de las Centrales Corani y Santa Isabel, para generar

energia en San José.

En la visita se constato, que pese a las caracteristicas del trabajo y la coincidencia de la apertura de los caminos de
acceso a los portales de los tineles en la época de lluvias, se logro sobreponer toda dificultad, logrando hasta fines de
la gestion 2015, siete frentes de trabajo y una excavacion de 3,38 km en tuneles.

El proyecto contempla la construccién de 2 centrales hidroeléctricas, 16 km de tuneles, 35 km de caminos principales
y secundarios, 2 embalses de compensacion, y 8 obras de toma o captacion de aguas provenientes de los rios Malaga,

Santa Isabel, Antara, Ronco, Ronquito, Cafion, Rogue y Solitario.

San José generard 754 GWh de energia con una potencia instalada de 124 MW pero, fundamentalmente, al ser el
tercer aprovechamiento hidroeléctrico de la cascada del rio Paracti, permitira en un futuro cercano, la ejecucion de los
Proyectos Hidroeléctricos Banda Azul, Icona, Ambrosia y Santa Barbara, localizados aguas abajo del rio Paracti.

El presidente Evo Morales A. junto a los periodistas, durante
la inspeccion técnica al Proyecto Hidroeléctrico San José.




RN
a) Unidad de Ingenieria de Proyectos

Tras la modificacion del organigrama de la Unidad Ejecutora de Centrales Hidroeléctricas, se cred la Unidad de Ingenieria
de Proyectos, con el objetivo estratégico de tener un centro especializado en el desarrollo de proyectos hidroeléctricos,
fortalecer, centralizar y desarrollar las responsabilidades de supervision, ejecucion y elaboracién de estudios para
proyectos hidroeléctricos en la etapa de preinversion; asi como realizar los estudios de los proyectos Banda Azul, Icona
y Ambrosia en la cuenca del rio Paracti, aguas abajo del Proyecto Hidroeléctrico San José.

La nueva estructura organica de la Unidad Ejecutora de Centrales Hidroeléctricas, establece un nivel operativo con areas

especificas de conocimiento técnico para el desarrollo de centrales hidroeléctricas.
Proyecto Rio Grande - Rositas

Tras el lanzamiento de la convocatoria internacional para el servicio de consultoria para disefio final y documentos de
licitacion del Proyecto Hidroeléctrico Rositas, la consultora Eptisa S.L. se adjudic el desarrollo de estos estudios.

En febrero de 2015, por resolucion del directorio se descentralizd de ENDE el proyecto, y se instruy6 que la supervision
sea realizada por la Unidad de Ingenieria de Proyectos, que durante toda la gestion desarrollé las actividades de forma
conjunta con ENDE Corporacion, pretendiendo llevar a cabo y optimizar el desarrollo y la mejor alternativa del estudio
a disefio final del Proyecto Hidroeléctrico Rositas.

Proyectos Hidroeléctricos Banda Azul, Icona y Ambrosia

El Proyecto Hidroeléctrico Banda Azul se desarrollard a partir del aprovechamiento de la captacion de las aguas
turbinadas de las Centrales Hidroeléctricas San José 1y 2, mds las nuevas captaciones de los rios Martin y Mascota,
afluentes del rio Paracti. Para el 6ptima desarrollo de los estudios, la Unidad de Ingenieria de Proyectos es la responsable
de la supervision de este proyecto.

El 7 de septiembre de 2015, se firmé el contrato de “Servicio de consultoria para el disefio final y documentos de
licitacion del Proyecto Central Hidroelectrica Banda Azul”, con la consultora INYPSA Informes y Proyectos S.A., y el 15
de septiembre de 2015 se emitié la correspondiente orden de proceder.

Durante la gestion 2015, se realizo el informe de revision y validacion del estudio TESA, se defini¢ el documento base
de contratacion para la licitacion del estudio a disefio final, se realizo la invitacion publica del estudio de “Servicio de
consultoria para el disefio final y documentos de licitacion del Proyecto Central Hidroeléctrica Banda Azul”.

En septiembre de 2015, se iniciaron los trabajos de los estudios basicos, como ser topografia en los proyectos Icona
y Ambrosia. Se continuo con los estudios de las 3 cascadas: Banda Azul-Icona-Ambrosia, delegando a la Unidad de
Ingenieria de Proyectos la responsabilidad de realizar estas tareas por administracion directa.
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ENDE

CORPORACION

Complejo hidroeléctrico Corani - Sistema Banda Azul, Icona, ambrosia,
Santa Barbara y Juntas Corani.
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Descarga de los componentes de los nuevos
aerogeneradores, trasladados desde Alemania hasta Arica
en el afamado barco de propulsién edlica E-Ship 1.

a) Gerencia General

La estrategia de la Empresa Eléctrica CORANI S.A., estuvo orientada principalmente a maximizar los retornos econémicos
mediante una gestion eficiente de la administracion de recursos financieros y administrativos, y la 6ptima generacion
de energia eléctrica, asegurando el abastecimiento dentro del marco de las politicas gubernamentales y corporativas.

La Empresa Eléctrica CORANI S.A., con una vision de expansion y desarrollo econémico, sostenible y competitivo
del sector energetico, busca constantemente generar mayor rédito y mayores beneficios inmediatos para el Estado
Plurinacional de Bolivia, aplicando una politica de promocion y de ejecucion de proyectos eléctricos, atendiendo la
seguridad ocupacional, coadyuvando a la gestion social y medioambiental; buscando atender la creciente demanda del
Sistema Interconectado Nacional.

Durante la gestion 2015, la Gerencia General de la Empresa Eléctrica CORANI S.A., en coordinacion con ENDE Corporacion,
impulso la actualizacion de estudios orientados a satisfacer a mediano plazo la creciente demanda interna. Asimismo,
asumio la responsabilidad de apoyar el desarrollo y la ejecucién del Proyecto Hidroeléctrico San José y de otros cuatro
proyectos hidroeléctricos en estudio.

También se promovio la ampliacion del Parque Eolico Qollpana, a través de la ejecucion de la segunda fase de este

proyecto, ubicado en el municipio de Pocona, provincia Carrasco del departamento de Cochabamba. Ademas, se tiene
cuatro nuevos proyectos edlicos en estudio en diversas regiones del pais (Warnes, San Julian, El Dorado y La Ventolera).
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b) Gerencia Administrativa Financiera

En la gestion 2015, la empresa aplico transacciones financieras en moneda extranjera, siguiendo las politicas de
minimizacion de riesgos y optimizacion de recursos. Estos recursos no estuvieron comprometidos para futuras
inversiones, considerando el entorno financiero en el cual debiamos desenvolvernos.

Asimismo, esta politica de cobertura permitié que el apalancamiento financiero de la empresa alcanzara el 41%
(considerando la amortizacion a capital que debe hacerse semestralmente y el efecto del arrendamiento financiero del
sistema Malaga), demostrando que la empresa continda siendo sujeto de crédito y se halla en condiciones de obtener
fondos para financiar futuras inversiones.

Siguiendo el lineamiento gerencial de optimizacion de costos y de gastos con efectividad y eficacia, la utilidad neta
de la gestion fue de Bs 51,8 millones, reflejando un adecuado retorno a las expectativas de los accionistas, bajo las
condiciones econémicas, politicas y los riesgos vigentes. Esta utilidad se tradujo en un ingreso por accion de Bs 7,57 y
en un valor patrimonial proporcional de Bs 289,12 frente al de la gestion 2014, que fue de Bs 507,41.

Los pasivos a corto y largo plazo tuvieron una variacion neta importante debido a la re-expresion (diferencia de cambio)
monetaria con relacion al eurg, a la incidencia de la baja cotizacion de dicha moneda, a los pagos por amortizacion de
los respectivos componentes de capital y al cumplimiento oportuno de las obligaciones de corto plazo establecidas en
los contratos de créditos subrogados por ENDE, que fueron concedidos inicialmente en marcos alemanes (convertidos
por el BCB a euros).

El 2015, los ingresos por generacion de energia fueron de Bs 212,557 millones, 3,09% mas altos que los de la gestion

2014, debido a una mayor generacion y a las condiciones del mercado eléctrico con relacion al tratamiento del Fondo
de Estabilizacion.
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Subestacién Qollpana.

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en bolivianos)

DETALLE DE CUENTAS 2015 (1) 2014 (1) 2013 (1)
Energia Eléctrica 103.525.865 108.065.362 97.150.020
Potencia Eléctrica 109.031.108 98.124.802 89.471.900

Otras Transacciones de Energia

TOTAL INGRESOS 212.556.973 206.190.164 186.621.919
Generacion y Comercializacion 118.157.153 109.784.339 102.771.044
Generacion (Operacion y Mantenimiento) 28.030.096 25.746.305 24.685.974
Comercializacion 19.695.339 17.694.937 17.647.396
Depreciacion 70.431.718 66.343.097 60.437.674
Administracién 23.054.672 21.620.044 60.437.674
TOTAL COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS 141.211.825 131.404.383 121.570.711
UTILIDAD OPERATIVA 71.345.149 74.785.781 65.051.209
Ingresos Financieros 3.522.429 1.690.012 674.958
Gastos Financieros (2.285.135) (3.031.505) (3.519.587)
Otros Ingresos 889.793 739.427 745.580
Otros Egresos (4.589.412) (4.931.967) (4.138.647)
Diferencia de Cambio 3.093.828 3.882.645 (1.428.264)
Resultado por Exposicion a la Inflacion (9.442.857) (10.052.706) (3.537.931)
Utilidad antes de Impuestos a las Utilidades 62.533.794 63.081.687 53.847.317
de las Empresas

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 10.936.791 11.854.555 7.668.960
Utilidad de la Gestion 51.597.003 51.227.132 46.178.357

1) Base Unidad de Fomento a la Vivienda
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BALANCE GENERAL
(Expresado en bolivianos)

DETALLE DE CUENTAS

Activo

Activo Corriente:
Disponibilidades

Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas por Cobrar
Pagos Anticipadas

Materiales y Suministros

Total Activo Corriente

Activo no Corriente:

Activo Fijo Neto

Fondo de Estabilizacion
Otros Activos no Corrientes
Total Activo no Corriente
Total Activo

Pasivo

Pasivo Corriente:

Cuentas por Pagar

Deudas Fiscales y Sociales

Inpuesto sobre la Utilidades de las Empresas
Arrendamiento Financiero

Provision para Contingencias

Deudas Financieras

Total Pasivo Corriente

Pasivo na Corriente:

Deudas Financieras

Fondo de Estabilizacion
Arrendamiento Financiero
Provisién para Indemnizaciones
Total Pasivo no Corriente

Total Pasivo

Patrimonio Neto

Capital

Acciones por Capitalizar
Ajuste de Capital
Reservas

Resultados Acumulados
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

1) Base Unidad de Fomento a la Vivienda

2015 (1) 2014 (1)
356.153.709 330.053.807
24.305.076 23.850.991
159.626.856 86.356.460
68.197.606 17.655.685
1.216.8071 1.258.961
609.500.048 459.175.904

1.698.668.105 1.319.908.237

37.039.977

201.840 201.840
1.698.869.945 1.357.150.054
2.308.369.993 1.816.325.958
78.940.702 9.724.338
5.580.196 4.654.492
19.001.926 18.920.092
7.293.051 8.016.584
595.534

6.838.563 7.611.082
117.654.438 49.522.122
262.782.331 49.395.309
15.062.702

47.942.039 55.235.089
6.859.436 5.861.880
317.583.806 125.554.980
435.238.244 175.077.102
647.862.600 323.455.600
56.072.112 221.907.061
636.336.824 586.992.080
468.689.558 447.043.775
64.170.655 61.850.340
1.873.131.749 1.641.248.856
2.308.369.993 1.816.325.958

2013 (1)

174.451.881
24.476.627
798.907
10.029.772
4.392.498
214.149.685

1.284.556.470

35.729.861
201.839

1.320.488.170
1.534.637.855

23.252.800
5.048.876
16.358.133
8.016.584
682.739
8.642.428
62.001.560

64.731.091
12.584.104
62.528.139
4.153.746
143.997.080

205.998.640

323.455.600
193
530.222.272
419.617.139
55.344.010

1.328.639.214
1.534.637.855

&
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RECURSOS HUMANOS

La gestion 2015 quedara en la memoria de todos los trabajadores de la Empresa Eléctrica CORANI S.A., puesto que los

emprendimientos y los desafios continuaron entrelazados con todo un esfuerzo corporativo y una alineacion estratégica
para bien y futuro de nuestro pais.

Es asi, que el capital humano de nuestra empresa, destacé no sélo por tener una importante participacion en el
desarrolloy en la ejecucion de proyectos hidroeléctricos, sino que, ademas, demostro tener un alto grado de voluntad y
de compromiso para asumirlos, resaltando en todo momento la capacidad de nuestro talento humano.

Por otro lado, conforme a la linea corporativa respecto a formacion de capital intelectual y por la demanda de
conocimiento que los proyectos requieren, nuestros trabajadores participaron en cursos de capacitacion fuera y dentro

del pais, tanto en el drea de formacién y actualizacién profesional, como cursos y/o talleres.

Finalmente, la gestion 2015 cerr6 su planilla con un total de 130 trabajadores, distribuidos y clasificados de la siguiente
manera:

UNIDAD Y/O CENTRO ORGANIZACIONAL ~ EJECUTIVO  PROFESIONAL  ADMINISTRATIVO  TECNICO

Gerencia General 1 13 1 15
Gerencia Administrativa Financiera 1 10 1 12
Gerencia de Responsabilidad Social 4 4
Gerencia de Operaciones y Mantenimiento 1 6 1 8
Planta Corani 9 9
Planta Santa Isabel " M
Unidad Ejecutora de Centrales Hidroeléctricas 45 10 55
Proyecto Edlico Qollpana Fase Il 8 8
Estudios Estratégicos de Expansion Edlica 4 2 6
Central Edlica Qollpana 2 2
Total Empresa 3 92 15 20 130

Mediciones de caudal y
nivel en el rio Paracti.




Operacion.- La produccion de energia en la gestion 2015 super6 nuevamente el histérico del afio 2014, de 929,824
GWh, llegando a un valor maximo generado en las centrales Corani y Santa Isabel de 937,729 GWh con un factor
de planta de 73%.

El Parque Edlico Qollpana tuvo una generacion de 11,367 GWh, con un factor de planta de 43,23%, valor reducido por
restricciones de transmision de las lineas de baja tension de ELFEC y una disponibilidad promedio de 99,04%.

Para cumplir con esta generacion, se optimizo el uso de equipos e instalaciones conforme a los planes de mantenimiento
y a la dedicacion del equipo técnico calificado de la Gerencia de Operaciones y Mantenimiento, obteniendo 98,33%
de disponibilidad. Las actividades fueron cumplidas siguiendo las normas y procedimientos técnicos y de seguridad
industrial, logrando resultados totalmente satisfactorios.

La operacion y el mantenimiento del sistema de captacion, aduccion y regulacion fueron adecuados, permitiendo
mantener los niveles de eficiencia y de disponibilidad requeridos con un 6ptimo funcionamiento y conservacion de las
obras hidraulicas que conforman el sistema, todo ello de acuerdo a los procedimientos establecidos y a las normas de
seguridad vigentes.

Mantenimiento.- Los planes de mantenimiento fueron ejecutados de forma satisfactoria, asi como todas las tareas
y trabajos adicionales que surgieron como una necesidad durante la gestion en la que no ocurrieron eventos de
gravedad. La oportuna intervencion en los equipos e instalaciones, produjo una elevada tasa de disponibilidad de
las unidades de generacion para beneficio de nuestra empresa y del SIN.

Al encontrarse aun el Parque Edlica Qollpana dentro de su periodo de garantia, los trabajos de mantenimiento realizados
en la gestion 2015 se efectuaron de acuerdo a los cronogramas y procedimientos propuestos por la empresa Goldwind
para los aerogeneradores. En todas las unidades de las Centrales Hidroeléctricas Corani y Santa Isabel se realizo:

Mantenimiento cuatrimestral.

Termografia de puntos calientes en subestacion y equipos de 10 kV.

Medicién de vibraciones cojinetes de turbina.

Pruebas de factor de disipacién, capacitancia y resistencia 6hmica.

Pruebas de resistencia de aislamiento estator y rotor.

Andlisis de aceite de cojinete y gobernador.

Andlisis fisicoquimico, cromatografia de gases, compuesto de deterioro y furanos del aceite de los transfarmadores.
Modernizacion del servicio local.

Y especificamente en algunas unidades se efectu¢:

Mantenimiento mayor de las unidades COR-3, COR-4, SIS-2, SIS-3 y SIS-1.
Pruebas eléctricas y evaluacion a transformador de potencia, pararrayos y transformador de corriente en la unidad
COR-4.
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Pruebas eléctricas a los reles Beckwith M3425 y M3310 de la unidad COR 04.

Cambio de seccionadores 115 Kv de las unidades COR-03 y COR-04.

Cambio de pararrayos alta tension 115 Kv de las unidades COR-03 y COR-04.

plantas COR - SIS.

Modernizacion del sistema de control regulador de tension y velocidad de las unidades SIS-03 y COR-03.
Cambio de rodetes de las unidades SIS-1y SIS-05.

Asimismo, se realizaron actividades electromecanicas en el Parque Eélico Qollpana:

Mantenimiento semestral y anual de las unidades QOL-1y QOL-2.

Mantenimiento del borde de ataque de la pala 065E-0004E. Inspeccion de todas las palas de los aerogeneradores
por el interior y exterior de las mismas, trabajo ejecutado por personal especializado del fabricante.

Actualizacion tecnologica al circuito de cadena de seguridad de los aerogeneradores.

Actualizacion tecnologica, cambio de software del controlador principal para mejorar la respuesta de los
aerogeneradores a cambios bruscos de viento.

Reparacion de fibra 6ptica para comunicacién entre sala de control y aerogeneradores, danada durante los trabajos
civiles de la fase II.

Mantenimiento carrectivo del sistema de control de inclinacion de palas de la unidad QOL-1 correa dentada, QOL-2
inversor de energia.

Mantenimiento correctivo del sistema de frenos de gondola de ambas unidades, trabajos correctivos al disco de
freno y renovacién de zapatas y retenes en los frenos hidraulicos.

Casa de mdquinas de la Central
Hidroeléctrica Santa Isabel.




Obras Civiles

Mantenimiento de tineles, canales, tomas y obras de control y regularizacion en los sistemas de aportacion Palca,
Malaga-San Jacinto y Chacamayu-Chimpahera-Tholamayu.

Hidrometria y limnimetria del embalse, control piezométrico, aforo y control de turbidez en los drenes de pie de la
presa Corani.

Control de nivelacion topografica de la plataforma de las tuberias de alta presion en la Central Hidroeléctrica Corani.
Control geodeésico de la presa, vertedero Corani y tuberias de baja presion en la Central Hidroeléctrica Corani.
Mantenimiento de las casas de maquinas, subestacion y campamentos de las Centrales Corani y Santa Isabel.
Inspeccion realizada por ENDE y la Empresa Eléctrica CORANI S.A. al tunel y obras hidraulicas del sistema Malaga,
cumpliendo el contrato de arrendamiento.

Construccion y fabricacion de cinco compuertas metalicas en los puestos de control Ramadas y Yungas del sistema
de aduccion Palca.

Estudio hidrogeologico, provision e instalacion de piezometros y straingages, ademas de labores de perforacion para
implementar el sistema de drenajes en la plataforma penstocks Corani.

Trabajos de pintura de la tuberia de alta presion Santa Isabel.

Construccion de obras de control y regulacion en quebrada afluente al rio Santa Isabel.

Trabajos de reencauce de los rios Candelaria y Potrero.

Instalacion de linea eléctrica de baja y media tension como de la fibra Optica y estaciones de radioenlace para el
monitoreo en tiempo real del sistema de aduccion Palca.

Construccion de obras adicionales para el control y regulacion del cauce del rio Khenty Mayu.

Ejecucion del servicio de elaboracion del proyecto de auscultacion de la presa Corani a cargo de la Empresa RED
INGENIERIA S.R.L. de Neuquén - Argentina.

Inicio de la construccion del canal de drenaje para conduccion de las aguas de las quebradas norte y sud al canal
de Walma de la Central Hidroeléctrica Corani.

Mantenimiento de las instalaciones y de las obras civiles de los aerogeneradores 1y 2 de la Parque Edlico Qollpana.

Construccion de obras civiles para los caminos de acceso y para los ductos de los aerogeneradores del Proyecto

Eolico Qollpana Fase I.




d) Gerencia de Responsabilidad Social

La energia eléctrica es un elemento fundamental para el desarrollo sostenible a nivel econdmico, social y ambiental
de un pais, pues la electricidad se constituye en una pieza clave en Bolivia, donde el crecimiento del sector hoy, es un
factor determinante para elevar la calidad de vida de los bolivianos.

Para la Empresa Eléctrica CORANI S.A., resulta fundamental conducir todas sus actividades en el marco de politicas
de proteccion al medio ambiente, prevencion en el ambito de seguridad y salud ocupacional de sus trabajadores,
contratistas y publico en general, relacionamiento arménico y constructivo con su entorno; utilizando politicas de
gestion social que le permiten contribuir a mejorar la calidad de vida de las comunidades en las diferentes areas de
influencia de las centrales eléctricas y de los proyectos que desarrolla.

Es asi, que las actividades realizadas durante la gestion 2015, permitieron fortalecer el compromiso de proteccion del
medio ambiente, salud y seguridad ocupacional; ademas de la gestion social en el desarrollo y el cumplimiento de los
objetivos de la Empresa.

Forestacién del
Parque Edlico Qollpana.
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Gestion en Salud

Producto de las atenciones en el gabinete médico se detecté una mayor frecuencia de infecciones respiratorias (161
casos, vinculados principalmente a las condiciones del clima y sus variaciones), seguido de afecciones musculo
esqueleticas (90 casos), e infecciones gastrointestinales (79 casos), todas gestionables a través de programas internos.

Al margen de la atencion oportuna a todas las afecciones de salud que puedan presentar nuestros colaboradares, se
trabaja en el cumplimiento de vacunaciones, andlisis microbiologicos de comedores y consultoria nutricional; ademas de
la incorporacion de otras actividades que coadyuvan a este objetivo, como ser: gimnasia laboral, fisioterapia ocupacional
e inocuidad alimentaria.

Asimismo, conforme a lo programado por el departamento médico y, a abjeto de velar por la salud auditiva de los
trabajadares, se efectud el correspondiente examen audiométrico a todo el personal de las centrales eléctricas.

En cuanto a capacitaciones y entrenamientos, se desarrollaron varios talleres tedrico-practicos sobre higiene en la
cocina, reanimacion cardio-pulmonar, campanas de vacunacion, ventajas de la energia edlica, control epidemiologico
en las Centrales Hidroeléctricas Corani y Santa Isabel, técnica de inyeccion intramuscular, prevencion de la chikungunya
y del dengue, primeros auxilios, uso de extintores y simulacro del ébola.

Cumpliendo la normativa vigente, se realizo simulacros en cada una de las instalaciones de la empresa, evaluando la
respuesta de nuestro personal ante diferentes escenarios de emergencia. Dichas simulaciones, tuvieron la participacion
del personal y del Grupo Voluntario de Salvamento SAR Bolivia.

Rio Paracti.
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Gestion Ambiental
En relacion con nuestros compromisos ambientales, se impulso las siguientes actividades:

Programa de monitoreo de calidad de aguas de consumo e industriales en los puntos de aporte de descarga del
sistema Palca, sistema Ramadas, y las Centrales Hidroeléctricas Corani y Santa Isabel.

Programa de monitoreo de fauna en las centrales Corani y Santa Isabel.

Forestacion y estabilizacion de los canales SCAR, que permitieron iniciar los trabajos de forestacion en proximidades
del campamento T7, del Sistema San Jacinto.

Asesoria legal ambiental, que posibilité la ejecucion de saneamientos, licencias ambientales, plan de desmonte y
fichas ambientales del Proyecto Hidroeléctrico San José.

Gestion Social

Las actividades de la Empresa Eléctrica CORANI S.A. son consideradas estratégicas para la generacion de energia
eléctrica en el SIN, por lo que se desarrollan proyectos con la finalidad de atender la demanda y necesidad de energia
eléctrica del Estado Plurinacional de Bolivia, siendo - entre ellos- uno de vital importancia, el Proyecto Edlico Qollpana
Fase II, que ademas esta contemplado dentro del Programa de Energias Renovables.

En ese sentido, la Gerencia de Responsabilidad Sacial realizd la adquisicion de predios y las compensaciones a los
comunarios, por la apertura de caminos para el Proyecto Qollpana Fase II.

El compromiso de apoyo al desarrollo social, se materializd en diversos tipos de cooperacion, y a la fecha existen 12
solicitudes pendientes de aplicacion, a la espera de mayar informacion por parte de los solicitantes.

La colaboracion a las comunidades se reflejo a través de distintas y multiples actividades, como ser:

- Provision de material para el mejoramiento de caminos.

- Auspicio a actividades comunales.

- Patrocinio del concurso nacional “Energias Renovables ABER-2015".

- Respaldo a la Honorable Alcaldia Municipal de Colomi con suministro de combustible para el mejoramiento de caminos
de varias comunidades dentro el area de influencia.

- Apoyo a la Gobernacion del departamento de Cochabamba en los dias del peaton.

- Colaboracion con la entrega de 1.000 juguetes para nifios y ninas del municipio de Colomi en navidad.
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Durante la gestion 2015, en materia de seguridad industrial, se efectuaron distintas actividades de capacitacion en las
Centrales Hidroeléctricas Corani y Santa Isabel, y en el Parque Eélico Qollpana, ademas del Proyecto Hidroeléctrico San

José, entre las que destacan:

Trabajos en altura.

Seguridad en espacios confinados.
Sobrevivencia.

Primeros auxilios.

Uso de extintores.

Certificacion de operadores de puentes grua.
Certificacion a conductores de movilidades 4x4.

Capacitacion en riesgos laborales.
Taller de reanimacion cardio-pulmonar.

Construccion de refugio
- Curso de supervivencia




Al margen de ello, el organismo de inspeccion técnica SOMARE realizé la inspeccion externa a los puentes grua de
las Centrales Hidroeléctricas Corani y Santa Isabel, para que estos obtengan su respectiva certificacion, asimismo se
realizd una inspeccion corporativa a las centrales electricas Guaracachi y Valle Hermoso, a fin de realizar un diagnostico
corporativo de seguridad industrial.

Se actualizaron y evaluaron aspectos ambientales, se elaboro el programa de bloqueo y de etiquetado y de gestion del
riesgo, y se realizé la auditoria de cumplimiento legal de seguridad y medio ambiente.

La Empresa Electrica CORANI S.A., en coordinacion con Servicios de Aeropuertos Bolivianos (SABSA), desarrollé una

capacitacion para 68 nifos y ninas de los Programas de Acogida “Tiquipaya” y “Albina Patino”, dependientes de Aldeas
Infantiles SOS, en el Centro de Emergencias Aeroportuarias CEI-SABSA.

En esta ocasidn, se difundieron temas preventivos sobre seguridad vial, en el hogar y la escuela; ademas de realizar
la visita al mencionado centro para conocer los equipos necesarios destinados al combate de incendios y efectuar un
recorrido en el camion bombero de dicha institucion.

Ademds de los nifos y nifas, de entre 5 a 7 anos, pertenecientes a Aldeas Infantiles SOS; hijos e hijas de trabajadares
de la Empresa Eléctrica CORANI S.A., también compartieron gratos momentos al subirse al carro bombero, disfrutar del
espectaculo de payasos y participar de la proyeccién de videos y charlas informativas sobre temas como:

Seguridad en la casa: Como actuar en casos de incendio, como evitar caidas y cortes, como evitar fuego y quemaduras
y seguridad con los equipos eléctricos en el hogar.

Seguridad vial: El semaforo, normas para cruzar la calle, importancia del cinturon de seguridad y normas de
transito.

Seguridad en la escuela: Rechazo a la violencia escolar, apoyo a la autoestima, seguridad con desconocidos, trabajo
en equipo, entre otros.

Capacitacién sobre sequridad vial,
en el hogar y en la escuela.
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Empresa Eléctrica
CORANI S.A.

an independent member of

Delta Consult Ltda.€

Auditores y Consultores

Latinoamérica

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores

Presidente y Directorio de
EMPRESA ELECTRICA “CORANI S.A."
Cochabamba - Bolivia

1. Hemos examinado los balances generales de la EMPRESA
ELECTRICA CORANI S.A. a diciembre 31, 2015 y 2014 vy los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de
evolucién del patrimonic neto y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas que se acompafian. Estos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén
sobre los mencionados estados financieros basados en
nuestras auditorias.

2. Excepto por lo gue se menciona en el parrafo 3 siguiente,
efectuamos nuestros examenes de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Bolivia. Esas normas
requieren gue planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener razonable seguridad respecte a si los estados
financieros estadn 1libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base de pruebas, evidencias que sustenten los importes v
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria
también incluye evaluar los principics de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
gerencia, asi como también evaluar la presentacién de los
estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que
nuestros exé&menes proporcionan una base razonable para
emitir nuestra opiniédn.

Oficina La Paz: Oficina Santa Cruz:

calle Mendez Arcos N° 831 Av. San Martin, calle Ferminl
Edificio Delta 3er Piso Peralta N® 110, Equipetrol Norte
T(591)-2 - 2427222 T(591)- 3 - 3454756

F (591) - 2 - 2419555 F (591) - 3 - 3454756

E deltaconsult@dcl.com.bo E deltascrz@dcl.com.bo

Casilla 7514 Casilla 7089

www.dcl.com.bo
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an independent member of

Latinoamérica

3. Como se menciona en la Nota 21 a los estados financieros,
la Sociedad ha registrado como arrendamiento financiero un
contrato firmado en agosto 30, 1985, con la Empresa
Nacional de Electricidad S.A. (ENDE) que establecia un
"Arrendamiento y promesa unilateral de venta" del "Sistema
de Captacidén y Conduccidén de Aguas Malaga". Debido a que no
se transfirieron a la Sociedad todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del mencionado sistema y a la
inexistencia de un componente financiero en esta operacién,
este contrato debid contabilizarse como un arrendamiento
operativo para cumplir con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Si se hubiera registrado
esta operacidédn como un arrendamiento operativo a diciembre
31, 2015, los activos fijos serian menores en Bs237.275.000
aproximadamente, el pasivo por deudas financieras seria menor
en Bs47.942.000 aproximadamente y el patrimonio neto
(Resultados Acumulados) hubieran disminuido en Bs190.278.000
aproximadamente.

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de no registrar
como un arrendamiento operativo la operacién descrita en el
parrafo N°3 anterior, los estados financieros antes
menciocnados presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, la gituacidén patrimonial y financiera de la
EMPRESA ELECTRICA /CORANI S.A. a diciembre 31, 2015 v 2014,
los resultados dg¢ /sus operaciones y los flujos de efectivo
por los afios terfiinados en esas fechas, de acuerdo con normas
de contabilidad neralmente aceptadas en Bolivia.

(Socio)

~ (OLEGI0 DE

CONTADCRES PU

Lic. Eggérdo Visquez Duran
MAT OF. CAUB. No. 6033
/ /

La Paz, BoliAia
Eneyo 22, 2016

/

idad de opinion.
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EMPRESA ELECTRICA “CORANI S.A.”"

BALANCE GENERAL

&

(Expresado en bolivianos)

A diciembre 31,

NOTAS 2015
Activo
Activo corriente
Disponibilidades 4 356.153.709
Cuentas por ccbrar comerciales 5 24.305.076
Otras cuentas por cobrar 6 v B 159.626.856
Pagos anticipados 7 68.197.606
Materiales y suministros - 9
Transito 1.216.801
Total active corriente 609.500.048
Activo no corriente
Active fijo, neto 10 1.698.668.105
Otros activos no corrientes - 201.840
Total activeo no corriente 1.658.869.945
Total Activo 2.308B.369.993

2014

(Reexpresado)
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Pasivo

Pasivo corriente

Cuentas por pagar

Deudas fiscales y sociales

Impuesto sobre las utilidades de las
empresas

Arrendamiento financiero

Previsién para contingencias

Deudas financieras

Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Deudas financieras

Arrendamiento financiero
Provisién para indemnizacién

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Aportes por capitalizar
Ajustes de capital
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio neto

A diciembre 31,

NOTAS 2015 2014
(Reexpresado)
11 78.940.702 10.137.996
12 5.580.196 4.852.487
19a) 19.001.926 19.724.922
21 7.293.051 8.357.597
- 620.867
13 6.838.563 7.934.845
117.654.438 51.628.714
13 262.782.331 51.496.506
21 47.942.039 57.584.701
3e. 6.859.436 6.111.235
317.583.806 115.192.442
435.238.244 166.821.156
14 647.862.600 323.455.600
15 56.072.112 221.907.254
636.336.824 621.401.158
15 468.689.558 466.060.300
64.170.655 78.240.637

1.873.131.749 1.711.064.949

2.308.369.993 1.877.886.105

—_——

= >

Lic. Aldo Ces aldonado Fernandez
Contador General
Mat. CAUB-14422

//(gﬁiéf’ﬁﬁafr Casto Pastrana Davila
G

erente Administrativo Financiero

J/Z_,__——A

Ing. farlos Rocabado Zannier

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Empresa Eléctrica
CORANI S.A.

EMPRESA ELECTRICA “CORANI S.A."

ESTADO DE GANACIAS Y PERDIDAS
(Expresado en bolivianos)

Por el aflo terminado

en diciembre 31,

NOTAS 2015 2014
(Reexpresado)
Venta de energia eléctrica 16 212.556.973 214.961.163
Costo de generacidén y comercializacidn 17 (118.553.166) (114.841.557)
Ganancia Bruta 94.003.807 100.119.606
Menos:
Gastos de administracién 18 ( 23.833.310) ( 23.166.943)
Ganancia operativa 70.170.497 76.952.663
Mas (menos) otros ingresos (gastos)
Ingresos financieros 3.522.429 1.761.902
Gastos financieros ( 2.285.135) {( 3.160.460)
Otros ingresocs 889.793 770.880
Otros egresos ( 3.414.760) ( 4.127.379)
Diferencia de cambio 3.093.828 4,047.806
Resultados por exposicién a la inflacién ( 9.442.858) (10.480.331)
Ganancis arifes de imposstos s las 62.533.794 65.765.081
utilidades
Impuestos a las utilidades 19 a) ((10.936.791) (12.358.829)
Ganancia neta del ejercicio 51.597.003 53,406,252
~— T
i .
Lic. Aldo Ces aldonado Fernandez /;7éﬁ%ﬁ’hud. Casto Pastrana Davila
Contador General . Gerente Administrativo Financiero

Mat. CAUB-14422

._.//Z -
Ing. CArlos Rocabado Zannier
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
5
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EMPRESA ELECTRICA “CORANI S.A."

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Empresa Eléctrica
CORANI S.A.

(Expresado en bolivianos)

Flujo de efectivo correspondiente a
actividades operativas

Ganancia neta del ejercicio

Partidas que no han generado movimiento de
fondos

Depreciacién

Previsién para indemnizaciones

Resultado por interés y diferencia de cambio
cen las obligacicnes financieras a large plazo
y arrendamiento

Efectivo generado en los resultados del
ejercicio

Cambics en activos y pasivos gue originan
movimiento de efectivo

Cambios en Cuentas por Cobrar

Cambios en IUE Crédito Fiscal

Cambics en Otras Cuentas por Cobrar
Cambios en Pagos Anticipados

Cambios en Inventarios de Repuestos y
Materiales

Cambiocs en Cuestas por Pagar

Cambios en Dividendos por Pagar

Cambics en Otros Impuestos y Deudas Sociales
Cambios en Impuestos a las Utilidades de
Gestidn

Pago de Beneficios Sociales

Flujo de efectivo correspondiente a
actividades de inversién

Incremento neto de activos fijos

Estudio y Proyectos

efectivo aplicado en actividades de inversidn

Flujo de efectivo aplicado en actividades de
financiamiento

Incremento de capital

Pago de dividendos

Por el ano terminado

en diciembre 31,

2015 2014
(Reexpresado)
51.597.003 53.406.252
71.606.370 70.179.612
1.933.429 1.026.2895
4.696.749 12.571.144
129.833.551 137.183.302
560.498 £52.250
{ 7.344.631) { 7.612.586)
46.299.496) ( 90.654.167)
42.111.023) ( 246.434)
95.714 3.266.834
68.802.706 ( 11.676.534)
43,721 65.710
( 953.048) ( 411.160)
722.998 2.670.941
( 103.5680) ({ 754.501)
103.247.308 (104.699.649)
( 10.505.173) 5.421.934
(281.770.959) 38.921.816
(392.276.142) 44.343.749
149.132.280 (231.346.631)
{ 48.590.283) 45 .666.306
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Por el afio terminado
en diciembre 31,

2015 2014

(Reexpresado)
Deuda financiera (Capital e intereses) y
arrendamiento financiero 200.546.880 11.599.245
Efectivo aplicado en actividades de
financiamiento 301.088.777 (174.081.081)
Incremento neto de efectivo 12.059.943 162.220.984
Efectivo al inicio del ejercicio 344.093.766 181.872.782
Efectivo al cierre del ejercicio 356.153.709 344.093.766

P —
ﬂg-”’"‘ i ; - )
Lic. Aldo Cesar ¢nado Fernéndez ;ici;igg;ﬂagastﬂfPﬁgtrana Davila
C ador General g

Mat. CAUB-14422 -

Gerente Administrative Financiero

.z/Z_—/
Ing./Carlos Rocabadc Zannier
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Empresa Eléctrica
CORANI S.AL

EMPRESA ELECTRICA “CORANI S.A."

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS A DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014
{Cantidades expresadas en bolivianos)

1. NATURALEZA, OBJETIVO Y ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

La Sociedad fue constituida como Sociedad Andénima Mixta
"Empresa Corani SAM'", dentro del proceso de capitalizacidn de
la Empresa Nacional de Electricidad S.A., dispussta por la
Ley deCapitalizacién N° 1544 de 21 de marzo de 1994.

En fecha 29 de junio de 1995 en mérito de la mencionada Ley
se promulgé el Decreto Supremo N° 24026, a través del cual se
dispone la capitalizacién de esta Sociedad de Economia Mixta;
ymediante Escritura Pablica N° 293/95 de 21 de agosto de 1995
fue objeto de transformacidén a Sociedad Anénima bajoc la nueva
denominacién de Empresa Eléctrica Corani S.A.

La Sociedad tiene por objeto realizar actividades de
generacidén y venta de energia eléctrica ytransmisidn asociada
a la generacidn, de acuerdo a la Ley de Electricidad y normas
legales aplicables, asi como el cumplimiento y ejecucidén de
cualguier acto o gestidén wvinculado o relacionado directa o
indirectamente a dichas actividades.

La Empresa Eléctrica Corani S.A. sociedad andnima constituida
segin la legislacidn boliviana con Matricula de Comercio N°
07-036558-02, emitida por el Servicio Nacional de Registro de
Comercio segin, Resolucién Administrativa N° 03760/95 14/09/95
actualizada por el Registro N° 13270 de FUNDEMPRESA, con
Namerc de Identificacidédn Tributaria (NIT) 1008393025 vy
domicilioc en Av. Oguendo N-0654 Edificio Las Torres Sofer I
Piso 9 de la ciudad de Cochabamba.

En fecha 1 de mayo de 2010 el Gobierno Boliviano promulgd el
Decreto Supremo N°4353, cuyo objeto fue la nacionalizacién a
favor de Empresa Nacional de Electricidad (ENDE) , en
representacién del Estado Plurinacional de Bolivia, del

Corani S.A., una empresa de ENDE Corporacion | 69




paguete accionario que poseian las sociedades
capitalizadoras, Inversiones Econergy Bolivia S.A y Carlson
Dividend Facility, en Empresa Eléctrica Corani S.A. para lo
cual instruyd a la Empresa Naciocnal de Electricidad (ENDE), a
pagar el monto correspondiente del total del pagquete
accionario de las sociedades Inversiones Econergy Bolivia
S.A. y Carlson Dividend Facility, en Empresa Eléctrica Corani
S.A cuyo valor fue cancelado en octubre de 2011.

2. BASE DE LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.a. Base de preparacidén de los estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad han sido
preparados bajo Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Beolivia, emitidas por el Colegio de
Auditores (Contadores Publicos) de Bolivia las cuales
son de aceptacién general. Por resolucidn de este
Colegio en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos
especificos en el pais, se adoptan las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

2.b. Consideracién de los efectos de la inflacién

En cumplimiento a la normativa local wvigente los estados
financieros de la Sociedad a diciembre 31, 2015 y 2014
estin reexpresados en moneda constante y para ellc se
han seguidco los lineamientos establecidos, por la Norma
de Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada por el
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores de Bolivia gue contempla el ajuste
de los estados financieros a moneda constante utilizando
como 1indice la wvariacién de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV).

El indice utilizado para ajustar los rubros no
monetarios es la wvariacidén de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV). La wvariacién de la UFV durante la

gestidn 2015 fue del 4,08% y del 2014 fue del 5.62%
10
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La Norma de Contabilidad N° 3 wvigente, regquiere gque los
montos de los estados financieros estén reexpresados en
moneda constante, para lo cual se computan en la cuenta
"Resultado por exposicidédn a la inflacidén", del estado de
ganancias y pérdidas, los resultados por efectos de la
inflacién y los resultados por tenencia de bienes de
cuentas patrimoniales y de rubros no monetarios.

Sélo para efecto de comparacidén los saldos de los
estados financiercs a diciembre 31, 2015, fueron
reexpresados en funcién a la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV). El indicador a diciembre 31, 2015 y 2014
fue de Bs2,09888 y Bs2,01324 por UFV 1 respectivamente.

Saldos en moneda extranjera

Los actives y pasivos en moneda extranjera se wvaldan a
los tipos de cambio wvigentes a diciembre 31, 2015 y 2014
a un cambio de Bs6,96 por cada ddlar estadounidense
(USD) en Euros a un cambio de Euro 7,49178 en la
gestidén 2015 y Euro 8,3380% de la gestidén 2014. Las
diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los
resultados del ejercicio en la cuenta "Diferencia de
Cambio" tal como establece la Norma de Contabilidad NC
No.6, revisada vy modificada, emitida por el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad el 8 de
septiembre de 2007.

Ejercicio

El cémputo de los resultados se efectGa en forma anual,
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

Clasificacidén de los activos y pasivos entre corrientes
¥ no corrientes

En el Balance General adjunto, los activos y pasivos se
clasifican en funcidén de sus vencimientos, siendo
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses, Yy no corrientes aquellos cuyoc vencimiento es
superior a doce meses de la fecha de cierre de los
estados financieros.

11
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2.f. Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacidén de estados financieros, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en
Bolivia, requiere gue la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y suposiciones, que afectan los montos de
activos y pasivos y la exposicidn de activos y pasivos
contingentes, a la fecha de los estados financieros, asi
como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Las
areas de mayor importancia que requieren la utilizacidn
de estimaciones, son aquellas relacionadas con la
recuperacidén de activos de larga wvida. Los resultados
reales pueden diferir de las estimaciones realizadas por
la gerencia.

3. PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de wvaluacidén utilizados por la
Scociedad son los siguientes:

3.a. Disponibilidades

Las disponibilidades incluyen los saldos en fondos fijos
y las cuentas bancarias tanto en moneda nacional vy
extranjera.

3.b. Materiales y suministros

3.b.1. Los inventarios de materiales esté&n wvaluados a
su valor de costo actualizado al cierre de cada
ejercicio.

3.b.2. Los items del Almacén de Repuestos desde el afio
2007, se estd depreciando en funcidén a la vida
Gitil del bien asociado a estos, en aplicacién a
la Norma Internacicnal de Contabilidad No.1l6
Propiedad Planta y Equipo, este procedimiento ha
incidido en wuna depreciacidén acelerada vya gue
varios activos estédn prdéximos a concluir su wvida
atil.

12
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3.c.

Activo fijo

Los activos fijos transferidos por la Empresa Nacicnal
de Electricidad en el ©proceso de capitalizacidn
referidas a las incorporaciones efectuadas y su
registro, siguen los lineamientos de la Direccién
Nacional de Electricidad, mediante Resolucién DINE N°
003/95 de 24 de enero de 1995 (cuyas tasas de
depreciacién se mantienen en vigencia dentro nuestros
registros contables), situacidén que es ratificada por la
Superintendencia de Electricidad seglin carta SE-491/96.
A partir del 1° de enero de 2007, dichos valores fueron
reexpresados considerando lo mencionado en la nota 3.b.

La depreciacién de los activos fijos, se determina
aplicando tasas de depreciacidén lineales aprobadas por

la ex-Direccidén Nacional de Electricidad, (institucidn
que estaba vigente hasta el 31 de diciembre de 1995).
Estas se consideran adecuadas, para extinguir sus

valores al final de los afilos de wvida (Gtil restante de
los bienes. Los valores asignados en conjunto no superan
su valor recuperable.

A partir de la gestidén 2007 las incorporaciones estén
valuadas a costoc de adquisicién, actualizadas o
reexpresadas al tipo de cambio de la Unidad de Fomento
de Vivienda de cierre UFV 2,09888.

Los mantenimientos y reparaciones que no extienden su
vida dtil de los bienes, son zregistrados en los
resultados del ejercicio en el gue se incurren.

Deuda financiera

a) Las deudas financieras a corto y largo plazo surgen de
la subrogacién, que efectué ENDE a la Empresa
Eléctrica Corani S.A., a través del proceso de
capitalizacidén, los mismos que fueron actualizados de
acuerdo a la variacidén de las monedas de origen (Marco
Alemadn convertida a Euros), reexpresados a moneda de
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Corani S.A., una empresa de ENDE Corporacion | 73



cierre con cargo al resultado de este periodo. Los
gastos financieros relacionados con los préstamos, se
registran cuando los mismos se devengan.

b) E1l Decreto Supremo No. 2066 de 23 de julio de 2014 que
autoriza la asignacidén de recursos del Fondo para la
Revolucidn Industrial Productiva FINPRO, a la Empresa
Eléctrica Corani S.A., filial de ENDE Corporacién,
para la implementacién del Proyecto Parque Edélico
Qollpana Fase II, autoriza al Banco de Desarrollo
Productivo S.A.M. a suscribir un contratc de préstamo
con la Empresa Eléctrica Corani S.A. por un monto de
Bs375.398.617,68

3.e. Provisién para indemnizaciones

Las disposiciones legales establecen el pago de
indemnizacidén, por tiempo de servicios prestados por el
trabajador, luego de haber cumplido mads de noventa dias
de trabajo continuo, en el caso de ©producirse la
renuncia voluntaria o despido forzoso. La Sociedad
establece 2 recalcula anualmente, la provisidn
correspondiente a esta obligacién, con base en el
promedio del total ganado en los tres Ultimos meses de
sueldos.

A partir de 1° de mayo de 2009, de acuerdo a D.S. 110
transcurridos tres meses de antigliedad en su empleo, el
personal es acreedor a la indemnizacién equivalente a un
mes de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos
de retiro wvoluntario. Si los servicios no alcanzan el
afio de servicio el célculo y pago se efectiia en forma
proporcional con base a la rotacidén normal del personal,
esta provisidn es considerada no corriente.

3.f. Patrimonio neto
La Resolucién CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008,

conviene que a partir del 1° de enero de 2008, para el
ajuste por inflacidén se utilice la Unidad de Fomento a
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la Vivienda, dando la posibilidad de realizar el ajuste
en forma anticipada en la gestidén 2007 opcidén adoptada

por Empresa Eléctrica Corani S.A.. A partir de la
vigencia de esta Norma el "Ajuste de Capital", se expone
junto a su correspondiente cuenta de capital. El ajuste
del resto de las cuentas patrimoniales (excepto los
resultados acumulados gque se ajustan en la misma
cuenta), se registra en la cuenta "Ajuste de Reservas
Patrimoniales".

Resultados del ejercicio

La Sociedad no ajusta los ingresos 0% gastos
individualmente, perc registra un ajuste global en la
cuenta "Ajuste resultado por exposicidén a la inflacidn".
Este procedimiento no altera el resultado del ejercicio,
Yy no origina una distorsidén significativa en los rubros
Individuales de dicho estado.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen como sigue: (a) ingresos por
servicios de energia eléctrica, cuando se presta el
servicio por el método de devengado, (b) ingresos por

intereses en base al rendimiento efectivo en proporcidn
al tiempo transcurrido; y (c) ingresos por venta de
materiales y otros cuando se transfieren al comprador
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
los mismos.

La Sociedad registra contablemente los saldos acreedores
vy deudores de las cuentas individuales de cada agente
del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), informados por el
Comité Nacional de Despacho de Carga, en forma mensual
en el Documento de Transaccicnes Econdmicas, Yy gue
resultan de las diferencias entre los wvalores de venta
de energia y potencia eléctrica, a Precio Spot y Precios
de Aplicacidén. El registro se hace utilizando el método
del devengado.

15
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3.i. Ganancia o perdidas de cambio

Las ganancias o pérdidas de cambio, provenientes de la
cancelacidén de partidas monetarias y no monetarias,
denominadas en moneda extranjera, o del ajuste de tales
partidas por variaciones en el tipo de cambio, después
de su registro inicial se reconocen como ingresos o©
gasto del ejercicio, en el cual surgen y se incluyen en
la cuenta del estado de ganancias y pérdidas "Diferencia
de cambio".

3.3. Impuestos sobre las Utilidades de las Empresas

La empresa en lo que respecta al Impuesto sobre las
Utilidades de la Empresas (IUE), estd sujeta al régimen
tributario establecido en la Ley N° 843. La tasa de este
impuesto es de 25%, y su pago es considerado anticipo
del Impuesto a las Transacciones (IT).

La Sociedad tiene la politica de registrar una parte del
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE),
como un anticipo del Impuesto a las Transacciones (IT)
dentro del activo corriente, en base a una proyeccidn de
ingresos que permitird compensar con el Impuesto a las
Transacciones (IT). El saldo del impuesto estimado gque
no podrd ser compensado es registrado contablemente en
el gasto del periodo.

3.k. Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados
financieros, s&lo se revelan en nota a los estados
financieros, a menos gue la posibilidad de la
utilizacidén de recursos sea remota. Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros,
v solo se revelan cuando es probable gque se produzca un
ingreso de recursos.

16

76 | Corani S.A., una empresa de ENDE Corporacion



4. DISPONIBILIDADES

La compesicién del rubro a diciembre 31, 2015 y 2014 es la

siguiente:
2015 2014

(Raxprasado)
Banco moneda nacicnal
Banco Nacional de Bolivia S.A. 154.828.261 189.548.542
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 280.865 293.042
Bancoc Unién S.A. 56.477.695 116.064.221
Banco moneda extranjera
Banco Nacional de Bolivia S.A. (Euros) 29.366.187 34.072.268
Banco Nacional de Bolivia S.A. USS 911.600 4.115.693
Inversiones temporarias moneda nacicnal
B.N.B. - Depdsitos a Plazo Fijo (*)114.289.101 -

(*)

5.

356.153.709 344.093.766

Con el Objetivo de cumplir obligaciones para el Proyecto Eb&lico
Qollpana 2da. Fase, fue otorgado el crédito del Banco de Desarrollo
Productivo BDP - Finpro por Bs375.398.618, instituciédn que ha
procedido al primer desembolso por Bs225.239.172.

La Mayor parte de este desembolso fue utilizado en la apertura
de 4 depdsitos a plazo fijo, que garantiza la Carta de Crédito
abierta para la provisién de los equipos requeridos para la
ejecucidén del proyecto mencionado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicidén del rubro a diciembre 31, 2015 y 2014 es la

siguiente:
2015 2014
(Raxprasado)
Cooperativa Rural de Electricidad Ltda.
. . .386.3253
(CRE Ltda.) 7.348.034 ©
Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica de 2.793.056 5.152.380
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Cochabamba (ELFEC)

Distribuidora de Electricidad de La Paz
S.A. (DELAPAZ S.A.)

INTIRAYMI

Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica de Orurc
(ELFEO S.A.)

Servicios Eléctricos de Potosi S.A. (SEPSA)
Comparfiia Eléctrica Sucre S.A. (CESSA)

ENDE Corporacién

Empresa Metaldrgica Vinto

COBOCE LTDA

Servicios Eléctrices Tarija S.A. (SETAR)
Servicios Eléctricos Tarija

S.A. (SETAR) (Yacuiba)

Servicios Eléctricos Tarija

S.A. (SETAR) (Villamontes)

ENDE del Beni

EMDEECRUZ S.A.

Otros

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del rubro a diciembre 31, 201

siguiente:

Reclamos al seguro

Anticipo a proveedores y contratistas
(proyectos)

Fondos con cargeos a rendicidén de cuentas
Cuentas del personal

Servicios de Impuestos Nacionales

Varios

ENDE Corporacién

Ordenes de Trabkajo

Fondc de Estabilizacién

18

78 | Corani S.A., una empresa de ENDE Corporacion

2015 2014
(Rexpresado)
9.338.852 9.147.887
70.355) -
1.869.852 2.662.414
1.117.430 987.710
698.258 577.101
103.365 -
115.407 -
60.403) -
279.915 -
159.459 -
227.828 -
373.049 -
11.269 -
- ( 48.247)
24.305.076 24.865.574
5 y 2014 es la
2015 2014
(Rexpresado)
3.4890 -
138.651.215 88.997.729
29.070 3.032
47.033 39.693
236.574 246.637
513.984 742.835
2.663.8560 -
35.929 385.282
17.445.711 22.912.153
199,626,856  113.327.360



7.

PAGOS ANTICIPADOS

La composicién del rubro a diciembre 31, 2015 y 2014 es la
siguiente:

2015 __2014

(Raxprasado)

Seguros Anticipados 1.708.582 299.003

Otros Cargos Diferidos 4.941.376 -

Crédito Fiscal IVA a diciembre 2014 52.074.061 8.597.020
Anticipos Impuestos sobre las Utilidades de

las Empresas 5.473.587 9.125.425

68.197.606 18.021.448

FONDO DE ESTABILIZACION

En fecha 30 de enero de 2002, la Superintendencia de
Electricidad (actual Autoridad de Fiscalizacién y Control
Social de Electricidad), emitid la Resolucidén SSDE N?014/2002
donde se dispone:

i) La wvariacidén del valor promedio de los precios due
aplique cada uno, de los distribuidores del Sistema de
Interconectado Nacional (SIN) a sus consumidores
regulados, por efecto de las variaciones de los precios
del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), no serda superior
al tres por ciento (3%) semestral.

ii) La Superintendencia de Electricidad (actual Autoridad de
Fiscalizacidn 0% Control Social de Electricidad)
determinard, para los nodos de suministro a los
distribuidores, factores de estabilizacidn que serén
aplicados a los precios de nodo vigentes, para obtener
los precios de energia y potencia de aplicacidn, que
seran utilizados para establecer las tarifas de
distribucidn, que cumplan con la restriccidn establecida
mencionada en el punto anterior.

iii) La <creacién de Fondos de Estabilizacidén para cada
distribuidor del SIN, en los que se incluirdn para su
pago diferido los montos mensuales no pagados, por los
consumidores regulados resultantes, de 1la diferencia
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entre los valores de compra de energia y potencia,
determinados en las transacciones spot del Mercado
Eléctrico Mayoristas (MEM) y los wvalores determinados
con los precios nodo de aplicacidn del mes
correspondiente. Dichos fondos seran financiados por los
generadores en una proporcidén del 80% y por el
distribuidor respectivo en un 20%.

iv) La creacién de fondos de financiamiento, para los
generadores en los cuales se incluiradn para su cobro
diferido, montos iguales al 80% del monto mensual

incluido en el Fondo de Estabilizacidén respectivo, para
los Generadores y del 20% para los Distribuidores.

v) Los saldos de los Fondos de Estabilizacidén no cobrados
por la empresas eléctricas del SIN, mds los costos
financieros correspondientes determinados con una tasa
de interés del 12% anual efectiva, en moneda nacional
serdn pagados a partir del mes en el cual las
diferencias, entre los valores por compra de energia y/o
potencia, determinados con los precicos de nodo de
aplicacién y los determinados en las transacciones Spot
del MEM sean positivas.

En fecha 25 de febrero de 2002, 1la Superintendencia de
Electricidad (actual Autoridad de Fiscalizacidn y Control
Social de Electricidad), emitié la Resolucidén SSDE N° 47/2002
donde se establece la creacidn del Fondo de Estabilizacién,
para el mercado eléctrico mayorista y el de distribucidn bajo
los siguientes lineamientos, para los generadores del MEM:

a) La Superintendencia de Electricidad (Actual Autoridad de
Fiscalizacidén y Control Social de Electricidad), en
forma semestral mediante Resolucidn Administrativa
determinara para los nodos de suministro a los
Distribuidores factores de estabilizacidén que seran
aplicados a los precios de nodo vigentes, para obtener
los precios de energia y potencia de aplicacién, que
seran transferidos a las tarifas de distribucién.
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b) Mensualmente los Distribuidores, pagaréan a los
Generadores los montos determinados, con los precios de
nodo de aplicacién.

c) Se dispone la creacién de Fondos de Estabilizacién del
Mercado Mayorista, como cuentas individuales para cada
agente Generador, y para cada agente Distribuidor del
SIN en los que se incluirdn 1los montos mensuales
correspondientes a las diferencias, entre los valores
por venta de energia y potencia, en el mercado spot del
MEM y los determinados con los precios de nodo de
aplicaciédn.

d) La Unidad Operativa del Comité Nacional de Despacho de
Carga - CNDC administrard los Fondos de Estabilizacién
del MEM, incluyendo los mismos en el Documento de
Transacciocnes Econdmicas Mensuales.

El Decreto Supremo N° 27492 del 14 de mayo de 2004, establece
que "La Superintendencia de Electricidad" (Actual Autoridad
de Fiscalizacién y Contrcl Social de Electricidad), aprobara
los factores de estabilizacidn para obtener los Precios de
Nodo de Aplicacidén y los Cargos Tarifarios de Aplicacién
establecidos, en el decreto supremo N° 27302 de 23 de
diciembre de 2003 en los siguientes casos:

a) Semestralmente en los meses de abril y octubre, de
manera conjunta con la aprobacidén de precios de nodo.

b) Cuando realice la aprobacidén de tarifas de distribucién.

La resolucidn SSDE N° 045/2004 establece el tratamiento de
las diferencias, entre los valores de las Transacciones de
Electricidad en el Mercado Eléctrico Mayorista  MEM,
determinados con los Precios del Mercado Spot, y los Precios
de Nodo de Aplicacidén que serdn incluidos en los respectivos
Fondos de Estabilizacidén del MEM aplicando el procedimiento
descrito. Ademds transfiere los saldos de 1los Fondos de
Financiamiento de generadores, vy distribuidores existentes
creados de acuerdo, a Resolucidn SSDE N° 014/2002 acumulados
a diciembre 2003 a los fondos de estabilizacidn del MEM
respectivos.
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Dentro del procedimiento descrito se establece que:

a) Los montos mensuales correspondientes a las diferencias,
entre los valores de las transacciones de energia, Yy
potencia determinados, con los Precios Spot del MEM, y
los determinados con los Precios de Nodeo de Aplicacidn
para cada distribuidor, serédn registrados en su
respectivo Fondo de Estabilizacidén del MEM.

b) El monto total mensual de las diferencias entre los
valores de las transacciones de energia, y potencia
determinados con los Precios Spot del MEM, y los
determinados con los Precios de Nodo de Aplicacidn sera
asignado a los Fondos de Estabilizacién del Mercado
Mayorista de los Generadores, en proporcién a su
participacidén en las Transacciones Econdmicas del MEM a
precios spot.

c) La Unidad Operativa del Comité Nacional de despacho de
Carga determinara, mensualmente los montos a ser
incluidos en los Fondos de Estabilizacién del MEM, para
cada uno de los agentes.

d) Los saldos de los Fondos de Estabilizacidén del Mercado
Mayorista, devengaran interés mensual calculado con la
tasa de interés mensual, correspondiente a la tasa de
interés anual nominal pasiva, del sistema bancario de
los depbsitos a 30 dias en moneda nacional publicada por
el Banco Central de Bolivia, correspondiente a la Gltima
semana del mes anterior al que correspondan las
transacciones.

En fecha 23 de diciembre de 2003 el Gobierno Nacicnal emitid
el Decreto Supremo N°27302, que establece la vigencia de los
Fondos de Estabilizacién y que ha sido reglamentado por la
Resolucién N°045/2004, de fecha 30 de eneroc de 2004,

aplicable a la gestidn 2004. Dicha resolucién en sus
articulos 1, 3 y 4 establece el tratamiento de los montos
correspondientes, a las diferencias generadas en las
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transacciones de electricidad en el MEM el tratamiento de los
saldos de los Fondos de Financiamiento de los generadores al
31 de diciembre de 2003, y el tratamiento de los saldos de
los Fondos de Financiamiento de los distribuidores a dicha
fecha.

En funcién de lo descrito en la normativa antes mencionada,
la gerencia de la Sociedad ha decidido reconocer en sus
libros, 1los saldos acreedores y deudores de las cuentas
individuales del Fondo de Estabilizacién, para cada agente
del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), informados por el
Comité Nacional de Despacho y Carga en forma mensual en el
Documento de Transacciones Econdmicas, y que resultan de las
diferencias entre los valores de venta de energia y potencia
eléctrica a Precio Spot y Precios de Aplicacidn.

Esta circunstancia se encuentra apoyada por el uso VY
costumbre en esta practica contable, adoptada por la mayoria
de los operadores del MEM. No obstante, es preciso hacer
notar gque la recuperabilidad de las cuentas acreedoras vy la
cobertura de las cuentas deudoras, asociadas a los Fondos de
Estabilizacidén se encuentran condicionadas a que la Sociedad
aporte energia eléctrica al Sistema Interconectado Nacional.

La composicién del saldo a cobrar registrado por concepto del
Fondo de Estabilizacidn, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es
la siguiente:

2015 2014

(Rexpresado)
Cuentas por cobrar
DELAPAZ 16.429.575 17.479.443
ELFEC 16.640.959 17.594.825
ELFEO 2.759.533 3.146.155
CESSA 315.8786 225.459
ENDE 839.411 163.468
SETAR 29.050 4,699
SETAR -Villamontes 4.964 -
SETAR - Yacuiba 17.050 1.550
ENDE del Beni 56.758 -

37.093.176 38.615.598
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9.

10.

Cuentas por pagar
CRE
SEPSA

SETAR -Villamontes

MATERIAL Y SUMINISTROS

A diciembre 31,
siguiente:

Almacén de combustides

TRANSITO

2015 ¥ 2014 la composicidn del

Materiales y Repuestos en Transito

ACTIVO FIJO

A diciembre 31,
siguiente:

Generacion Hidraulica (Centrales COR-5I5)
Generacion Edlica

Subestacicnes de Generacion

Lineas de Gereracicn

Propiedad General de Generacion

Total Activos fijos
Almacenes
Almacan de Repuestos (Centrales COR-SIS)

Almacen de Materiales (Centrales COR-SIS)
Total Almacenes

Proyectos
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2015 y 2014 1la

2015 2014

(Rexpresado)
15.751.918 13.342.280
3.885.547 2.360.993
) - 172
19.647.465 15.703.445
17.445.711 22.912.153
rubro es la

2015 2014
(Reexpresado)
166.420 161.683
1.050.381 1.150.832
1.216.801 1.312.51

composicidén del

rubro es la

2015 2014
Valores Depreciacion Valores Valores
Originales Acumulada Netos Netos
(Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs
3.345.848.735 (2.220.741.484) 1.125.107 251 1.180.490.445
55.076.200 (5.786.440) 49.289 760 52.308.773
131.604.078 (99.328.846) 32.275.232 34231554
1.924 535 (1.181.820) 742715 772,233
__40.366.456 (25.114.005) 15.252 451 12.847.115
3.574.820.004 (2.352.152.595) 1.222.667.409 1.280.650.220
18.058.530 18.058.530 18.589.718
17.552.612 17.552.612 18.096.696
35.611.142 35.611.142 36.786.415
24
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2015 2014
Valores Depreciacion Valores Valores
Qriginales Ac lad: Netos Netos
{Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs

Estudios Estratégicos de Expansion 6.164.240 - 6.164.240 3.528.147
Prayecto San José (Est. De Factibilidad) 28.383.298 - 28.383.298 29.590.678
Proyectos Varios
Proyecto Hidroelec. Miguillas (Est. Factibilidad) 922.966 - 922966 962.345
Proyecto Hidroelec. Rositas (Est. Factibilidad) 4258770 - 4.258.770 737 454
Proyecto Silala 10.470 - 10.470 10915
Proyecto Banda Azul 7.925.273 - 7.925.273 3.889.775
Proyecto lcona 1.175.599 - 1.175.599 217 654
Proyecto Ambrosia 752.585 - 752.585 101.032
Total Proyectos 49.593.201 - 49.593.201 39.139.000
Obras en Construccion
Proyecto Hidroelgctrico San José 173.724.299 - 173.724.259 18.731.461
Proyecto Edlico Qollpana 2da. Fase 217.072.054 - 217.072.054 747.919

390.796.353 - - 390.796.353 _19.479.381
Total Activo Fijo 4.050.820.700 (2.352,152.595) 1.698.668.105 1.376.055.016

11. CUENTAS POR PAGAR

A diciembre 31, 2015 y 2014 la composicidén del rubro es la

siguiente:
2015 2014
(Rexpresado)
Proveedores servicios wvarios 76.490.217 7.378.648
Proveedores compras locales 373.170 1.623.137
Dividendos por pagar 819.916 776.195
Cuentas por pagar gastos de transmisidn 1.257.399 360.016

78.540.702 10.137.996

12. DEUDAS FISCALES Y SOCIALES

A diciembre 31, 2015 y 2014 la composicidn del rubro es la

siguiente:
2015 2014
(Rexpresado)
Cuentas por pagar al personal 3.939.5867 3.319.658
Cargas sogiales por pagar 597.896 644 .660
Descuentos varios 287.235 260.578
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2015 2014

(Rexpresado)
Impuestos por pagar 493.406 449.596
Retenciones impositivas por pagar 252.092 177.885

13. DEUDAS FINANCIERAS A LARGO Y CORTO PLAZO

A diciembre 31, 2015 Y 2014 la composicién del rubro es la

siguiente:
2015 2014
(Raxprasadoc)
Deuda corriente
Kredintanstaltfur Wiederaufbau a) 4.904.384 5.690.600
(KfW 90-65-947)
Kredintanstaltfur Wiederaufbau b) 1.934.179 2.244.245
(KfW 93-65-263)
Total Corto Plazo 6.838.563 7.934.845
Deuda no corriente
Kredintanstaltfur Wiederaufbau a) 22.069.726 31.298.300
(KEW 90-65-947)
Kredintanstaltfur Wiederaufbau c) 15.473.433 20.198.207
(KEfW 93-65-263)
B.D.P. FINPRO d) 225.239.172 -
Total Largo Plazo 262.782.331 51.496.506

269.620.894 59.431.351
Total Largo Plazo y Corto Plazo - =

Estos préstamos fueron originalmente suscritos entre el
Gobierno de Bolivia y la KfW. Posteriormente como resultado
del proceso de capitalizacién fueron subrogados a Empresa
Eléctrica Corani S.A. Todos los pagos de capital e interés
son efectuados al Gobierno de Bolivia, a través del Banco
Central de Boliwvia, guien a su wvez realiza el pago a los
financiadores. La Sociedad garantiza el cumplimiento de las
obligaciones con todos sus bienes habidos y por haber sin
limitacién alguna. Las condicicones acordadas para cada
préstamo se resumen a continuacidén:
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14.

a) Préstamo original en D.M. (Marco Aleman) 33.289.240
amortizable en 52 cuotas semestrales con una tasa de
interés del 4,5% anual. La primera amortizacidn se

realizé el 31 de diciembre de 1995. El1 saldo al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es de Euros 3.600.494,08 y Euros
3.927.811,75 respectivamente. El Banco Central de Bolivia
a partir de la gestidén 2002 comunicé oficialmente 1la
conversién del préstamo otorgado en Marcos Alemanes a
Euros. Este crédito tiene como vencimiento final el 30 de
junio de 2021.

b) Préstamo original en D.M. (Marco Aleman) 12.623.588
amortizable en 50 cuotas semestrales con una tasa de
interés del 4,5% anual. La primera amortizacidén se

realizé el 30 de junic del 2000. El1 saldo al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es de Euros 2.323.561,57 y Euros
2.452.648,33 respectivamente. El Banco Central de Bolivia
a partir de la gestién 2002, comunicd oficialmente la
conversién del préstamo otorgado en Marcos Alemanes a
Euros. Este crédito tiene como vencimiento final el 30 de
diciembre de 2024.

c) El Decreto Supremo No. 2066 de 23 de julio de 2014 gue
autoriza la asignacién de recursos del Fondo para la
Revolucién Industrial Productiva FINPRO, a la Empresa

Eléctrica Corani S.A., filial de ENDE Corporacidn, para
la implementacién del Proyecto Parque E&lico Qollpana
Fase II, autoriza al Banco de Desarrollo Productivo

S.A.M. a suscribir un contrato de préstamo con la Empresa
Eléctrica Corani S.A. por un monto de Bs375.398.617,68

CAPITAL PAGADO Y APORTES POR PAGAR

El Capital Autorizado de la Sociedad se incrementd de Bs

628.897.200, compuesto por 6.288.972 acciones a Bs
2.734.911.300, compuesto por 27.349.113 acciones con valor
nominal de Bs 100 cada wuna. El Capital Pagado fue

incrementado de Bs545.362.600 a Bs647.862.600, gquedando la
sociedad con capital pagado de Bs647.862.600 y los Aportes
por Capitalizar suman Bs56.071.858 a diciembre 31, 2015.
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El 1° de mayo de 2010 el gobierno promulgd el Decreto Supremo
N° 483 a través del cual se nacionaliza a favor de ENDE en
representacién del Estade Plurinacional de Bolivia la
totalidad de 1las acciones gue conformaban el pagquete
accionaric gque poseian en Empresa Eléctrica Corani S.A. las
sociedades Inversiones Econergy Bolivia S.A. y Carlson
Dividend Facility S.A.

La composicidén accionaria a diciembre 31, 2015 y 2014 es como

sigue:
Porcentaje de
Capital Cantidad Participacién
Pagado Acciones Accionaria
%
:{mpresa Nacional de Electricidad 641.185.000 6.411.860 99
(ENDE)
Ex-trabajadores (ENDE Corani, Valle _ N
Hermoso, Guarachi y particulares) 6.676.600 £6.756 =
47 0 6.478.626 100

15. RESERVA
a) Reserva Legal

De conformidad a las disposiciones legales en wvigencia
(Cédigo de Comercio) Ley de Electricidad y los Estatutos
de la Sociedad se estd efectuando la Reserva Legal del
5% de las wutilidades 1liquidas y zrealizadas en cada
gestidén la misma que se incrementarad hasta alcanzar el

50% del Capital Pagado.
b) Reserva para futuras capitalizaciones Ley 1544

La reserva para futuras capitalizaciones esta
constituida por la prima de emisién de Bs122.645.991 que
surge de la diferencia efectuada para suscribir las
acciones en el proceso de la capitalizacién de la
Sociedad.
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INGRESOS POR GENERACION DE ENERGIA Y POTENCIA

a)

b)

c)

Los ingresos de generacidén corresponden a la venta de
energia eléctrica a precio de aplicacidén (cuyo promedio
fue de 107,13 Bs/Mwh al cierre de la gestidn 2015). Los
mencionados ingresos pasan por un proceso de
reliquidacidén que se efectlla en noviembre de cada
gestidén al cierre del afio eléctrico.

La gerencia de la Sociedad ha decidido reconocer en sus
libros los saldos acreedores y deudores de las cuentas
individuales del Fondo de Estabilizacién para cada
agente del Mercadc Eléctrico Mayorista (MEM), informados
por el Comité Nacional de Despacho y Carga en forma
mensual en el Documento de Transacciones Econdmicas, ¥
que resultan de las diferencias entre los valores de
venta de energia y potencia eléctrica a Precio Spot vy
Precios de Aplicacidn.

Se perciben ingresos por la Potencia en firme, que puede
obtener cada generador con relacidén a su capacidad de
generar mayor cantidad de energia, para el mercado
eléctrico por wunidad de tiempo, este procedimiento
también es sujeto a wuna religuidacién de potencia
realizada por el CNDC y su valor se expone en el
Documento de Transacciones Econdmicas.

El detalle de los ingresos se expone a continuacidn:

2015 2014
(Rexpresado)
Energia Eléctrica al 101.236.213 113.554.913
Compensacidén del Fondo de Estabilizacién b) 2.289.652 892.623)
103.525.865 112.662.289
Potencia c) 106.822.149 102.624.437
Compensacién del Fondo de Estabilizacién d) 2.208.959 325.563)

109.031.108 102.298.874

212.556.973 214.961.163
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17. COSTOS DE GENERACION Y COMERCIALIZACION

2015 2014

b (Rexpresado)
Costos por Energia Mercado Spot
Servicios generales 10.845.1591 10.531.939
Materiales repuestos y suministros 2.600.267 2.208.818
Tasa de regulacién (Autoridad de Electricidad) 956.506 972.807
Serviciocs C.N.D.C 801.847 816.903
Peaje por transporte energia eléctrica 8.089.316 7.434.115

23.293.127 21.964.642

Costos de Potencia Mercado Spot

Impuestocs a la propiedad 296.013 3187.159
Tasas de Regulacién 856 .506 972.807
Servicics C.N.D.C 801.847 816.903
Remuneraciones al Personal 11.724.152 11.052.5628
Seguros 2.860.486 3.048.0867
Depreciacidn Activeo Fijo 70.431.718 69.165.226
Peaje por transporte energia eléctrica 8.089.316 7.434.115

95.260.039 92.876.915

118.553.166 114.841.557

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

2015 2014

(Reexpresado)
Servicios especializados 645.751 603.075
Servicios Generales 2.683.944 2.283.003
Materiales, repuestos y suministros 701.454 1.237.382
Impuestos a la transacciones 7.344.631 7.464.792
Impuestos a la propiedad 41.642 26.356
Cuotas a Organismos 248.546 190.952
Gastos de directoric y sindicos 92.819 143.779
Remuneraciones al persconal 10.089.644 9.785.154
Seguros 112.952 107.502
Depreciacidn Actives Fijos 1.174.652 1.014.386
Relaciones Publicas 334.345 294.652
Impuesto a las Transaccién Financieras 351.930 15.911

23.833.310 23.166.943

30

90 | Corani S.A., una empresa de ENDE Corporacion



19.

20.

ASPECTOS IMPOSITIVOS

a)

b)

Impuestos sobre las Utilidades de las Empresas

La entidad ha determinado la utilidad neta imponible del
ejercicio finalizado a diciembre de 2015 y 2014 mediante
la actualizacidn de los estados financieros utilizando
como Indice de actualizacién a la variacién del valor en
la Unidad de Fomentc a la Vivienda (UFV). El impuesto a
las Utilidades a diciembre 31, 2015, alcanza
Bsl9.001.926.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas -—

Beneficiarios del Exterior

Quienes paguen acrediten o remitan a beneficiarios del
exterior rentas de fuente boliviana deberdn retener y
pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas -
Beneficiarios del Exterior aplicando una tasa del 25%
sobre el monto total acreditado pagado o remesado.

PCSICICON NETA DE CAMBIO

Los estados financieros expresados en boliviancs incluyen el

eguivalente de saldos en ddélares estadounidenses de acuerdo
al siguiente detalle:

2015 2014
M/E M/E Equivalente en Total
uUss Euro Bs Bs
Actives
Dispcnibilidades 130.977 3.915.7838 30.277.787 36.629.7390
Total activo 130.977 3.919.788 30.277.787 36.629.7590
Pasivo
Cuentas por pagar 1.047.852 - 7.293.050 8.016.584
Arrendamiento Financieroc 6.888.224 - 47.942.039 55.235.08%2
Deuda Financiera - 5.924.059 44.381.722 57.006.392
Total pasivo 7.936.076 5.924.059 99.616.811 120.258.054
(69.339.024) (83.628.275)
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21. PROYECTOS Y COMPROMISOS

Sistema Malaga

La Empresa Nacional de Electricidad S.A. (ENDE) construyd el
sistema de captacidén y conduccién de las aguas del rio Malaga
y sus afluentes al embalse de Corani ("Sistema Malaga") en la
gestién 1984. Este sistema comprende cinco obras de toma
emplazadas en las gquebradas de los rios Pajchahuykho,
Kentimayu, Rumichaca, Alisu mayu, y Cinturillas, mismas gue
se transportan por el Tdnel Malaga de 12,11 Km. de longitud,
ademas de canales, obras de derivacidén y caminos de acceso.

En fecha 28 de julio de 1995, ENDE vy Corani S.A.,
suscribieron el Contrato de  Arrendamiento y  Promesa
Unilateral de Venta del Sistema de Captacidén y Conduccidén de
Aguas (M&laga), el cual fue protocolizado mediante Escritura
Piblica N° 357/95 del 30 de agosto de 1995. El1 contrato
establece, en el numeral 3.3, que debido a que la operacidn
comprende tanto el arrendamiento como la promesa unilateral
de wventa, las partes consideran que el mismo constituye un
contrato bajo la modalidad conocida como "Leasing Operativo'.

Posteriormente, mediante documento de 5 de junio de 1996,
protocolizado mediante Escritura Pdblica N° 545/96 de 7 de
junio de 1996, ENDE y Corani S.A. acordaron el incremento del
canon de algquiler mensual a la suma de USD103.956 incluyendo
impuestos y USD87.321 neto de impuestos, a ser cancelado a
partir del 1 de junio de 1996. Manteniéndose vigentes e
invariables las demds clausulas del contrato principal. Estos
montos deber&n ser considerados en la depreciacidén mensual
para el cdlculo respectivo del precio de wventa.

La Sociedad reconocid inicialmente la operacidn de
arrendamiento del sistema Malaga como un arrendamiento
operativo (1995-2002) por lo que las cuotas de arrendamiento
se afectaban a resultados como un costo de la operacidn.
Durante la gestidén 2002, Corani S.A. realizdé un ajuste en el
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22.

registro contable del arrendamiento del Sistema Malaga en el
entendido de que la realidad eccndémica del mismo correspondia
a un arrendamiento financiero (2002 a la fecha). En este
sentido registrdé un activo fijo que es depreciado a lo largo
de la vida del bien (50 afios) y un pasivo que es amortizado
en forma mensual por el valor del canon de arrendamiento.

Desde el punto de vista impositivo, durante el periodo 1995-
2002, los pagos mensuales por concepto de canon de
arrendamiento fueron tomados como costos y consecuentemente
fueron hechos deducibles con fines de la determinacién del
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE). A partir
de la gestidén 2002, en cumplimiento con lo que se define para
el tratamiento de los arrendamientos financieros, la
depreciacidén asociada al proyecto M&alaga fue impugnada para
la determinacién del IUE y el 100% de las cuotas por
arrendamiento fueron incluidas como un mayor gasto deducible.
En el entendido de gque no existe carga financiera incluida en
la operacidén, las mencionadas cuotas son por el monto
equivalente a las cuctas del arrendamiento operativo
inicialmente reconocido (1995-2002) por lo que el efecto en
el IUE fue el mismo a la fecha.

El reconocimiento del leasing financiero del Sistema Malaga
genera a diciembre 31, 2015 y 2014 un saldo neto de los
activos fijos de la empresa por un valor de Bs237.279.432 vy
Bs245.291.550 (reexpresado), respectivamente; y pasivos por
leasing financiero de Bs47.942.039 Y Bs65. 42.289
(reexpresado), respectivamente.

CONTINGENCIAS

A la fecha de emisién de los estados financieros la Sociedad
no presenta contingencias no reconocidas, gque pudieran
afectar los estados financieros a diciembre 31, 2015.
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23. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad a diciembre 31, 2015, no se ha producido

hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
los estados financieros de la Sociedad.

s =
Lic. Aldo Cssar Maldonado Fernandez

LiMstrana Davila
Contador General @ Administrativo Financiero

Mat. CAUB-14422

&

.z>/7/ pa

Ing. /ACarlos Rocabado Zannier
Gerente General
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INFORME DEL SINDICO

Monitoreo ambiental durante
la excavacién de ttneles.



INFORME DEL SINDICO JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS GESTION 2015

De mi consideracion:

El presente documento, tiene por objetivo fundamental informar en mi calidad de Sindico Titular de la Empresa Eléctrica
CORANI S.A. a los senores Accionistas y miembros del Directario, sobre los resultados alcanzados en la gestion 2015;
en estricto cumplimiento a las disposiciones establecidas en el articulo 335 de Codigo de Comercio y de los articulos 65
y 69 del Estatuto de la Empresa.

Al respecto, puntualmente sefialar que mi asistencia y participacion en las reuniones de Directorio y Juntas de Accionistas
de la Empresa Corani S.A., en dicho periodo se han enmarcado estrictamente a lo establecido en los Estatutos de la
Empresa; es decir, sélo con derecho a voz y no a voto.

ESTADOS FINANCIEROS

He revisado y analizado el contenido de los Estados Financieros en su conjunto, Balance General, Estados de Ganancias y
Pérdidas, Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, Estado del Flujo de Efectivo de la Empresa, por el ejercicio terminado
a diciembre 31, 2015 y 2014; basado en la revisién de los mismos por “Delta Consult Ltda. Auditores y Consultores™ y
teniendo a disposicion el dictamen del auditor independiente de fecha 22 de enero de 2016 de dicha empresa, como
documento oficial de quienes examinaron los mencionados estados de acuerdo a normas de auditoria vigentes. En
general, se muestra un margen operativo de Bs.62.533.794 sobre |a base del total de los ingresos por conceptos de
generacion e intereses y los costos de operacion y mantenimiento; costos de generacion, generales, administrativos,
impuestos y otros; que muestran un Ingreso Neto Operativo de Bs. 51.597.003 al 31 de diciembre de 2015.

El trabajo realizado por “Delta Consult Ltda. Auditores y Consultores” establece que excepto por los efectos de no registrar
como un arrendamiento operativo la operacion “Arrendamiento y promesa unilateral de venta” del “Sistema de Captacion
y Conduccion de Aguas Malaga” y de haberse registrado esta operacion como un arrendamiento operativo a diciembre
31, 2015, los activos fijos serian menores en Bs. 237.279.000 aproximadamente el pasivo por deudas financieras seria
menor en Bs. 47.942.000 aproximadamente y el patrimonio neto (Resultados Acumulados) hubieran disminuido en
Bs. 190.278.000 aproximadamente; los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera de la Empresa Eléctrica CORANI S.A. a diciembre 31, 2015, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas
de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, por lo que, expreso mi opinion sobre la razonabilidad de los Estados
Financieros en su conjunto por el ejercicio terminado en el periodo antes mencionado.




RN
MEMORIA ANUAL

Efectuada la revision de la Memoria Anual presentada al Directorio por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2015, documento que muestra razonablemente todos los aspectos significativos del desempenio de la Empresa y las
explicaciones que la administracion actual considerd oportuno sefalar sobre la evolucion de las operaciones de la misma,
en cuanto a los Estudios de Expansion de Proyectos Edlicos, Proyecto Hidroeléctrico San José, Proyecto Hidroeléctrico
Banda Azul, Proyecto Hidroeléctrico Icona, Proyecto Hidroeléctrico Ambrosia, Proyecto Hidroeléctrico Santa Barbara y
Proyecto E6lico Qollpana 2da. Fase, entre los mas destacados; asi como, sobre la Informacion contable contenida en el
mencionado informe gestion 2015.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

En este contexto se concluye, en fecha 22 de enero de 2016, la firma Delta Consult Ltda-Auditores y Consultores,
presentd un informe de analisis contable, tributario y legal del contrato de arrendamiento y promesa unilateral de
venta del sistema de captacion y conduccion de agua (Malaga), cuya conclusion sefiala que el arrendamiento deberia
clasificarse como operativo. Este cambio ocasionaria revertir el valor del activo fijo y la depreciacion acumulada, revertir
el pasivo a corto y largo plazo asociado al arrendamiento financiero, incluir el gasto por el arrendamiento operativo del
periodo 2015 e incluir el efecto neto resultante de la reversion en la linea de ajuste global al patrimanio.

Empero, basado en los antecedentes expuestos, considero que el Balance General, el Estado de Pérdidas y Ganancias y
demas Estados Basicos, reflejan razonablemente la situacion patrimonial y financiera de la Empresa Eléctrica de Corani
S.A. al 31 de diciembre de 2015. En consecuencia, se recomienda a la Junta de Accionistas la aprobacion de los Estados
Financieros al 31 de Diciembre de 2015 y de la Memoria Anual de la misma gestion.

Es cuanto tengo a bien informar para los fines consiguientes,

Lidio Corvera Tarifa
SINDICO TITULAR

Cochabamba, 23 de febrero de 2016
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